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 الملخص: 

أن تطوير و .  المتنوعة  في العقود الجديدة  زيادة الاحتياجات إلى  يؤدي     تطور المعاملات في المؤسسات المالية
تناقش هذه ف، مثل المشتقات المالية.  أيضا  يجب إدارتها بأدوات جديدة التي المعاملات تخلق مخاطر جديدة 

 في   استخدامها   يةلإدارة المخاطر، وكيفكأداة التحوط  الدراسة استخدام المشتقات المالية في السوق، خاصة  
الكتب والأبحاث المتعلقة بالمشتقات   بمطالعة المؤسسات المالية الإسلامية. بعد استخدام المنهج التحليلي  

الإسلامي، خلصت هذه الدراسة إلى أن المعاملات المشتقة   نظور الم  من   المعاصرة   ا اتهتطبيقالنظر إلى  المالية و 
ر والميسر. غرر الشرعية مثل الربا وال   المشاكل ن  ا في الأسواق التقليدية لا يزال لديها العديد ماتهواستخدام

توافق و  الإسلامية  العقود  القائمة على  الإسلامية  المالية  المشتقات  الإسلامية  المالية  المؤسسات  تستخدم 
لمشتقات المالية وا لإدارة المخاطر وليس للمضاربة الربحية.    ، وتستخدمها دة والمرابحةاعالوعد والمو كالشريعة  

 استخدامها في المستقبل.   فعيلتتطور لتيمكن أن  نتج للهندسة المالية أن  الإسلامية كم

 المشتقات المالية، المؤسسات المالية الإسلامية، إدارة المخاطر. الكلمات المفتاحية:  

The development of transactions in financial institutions has led to many 

new demands in various new contracts. And the result of transaction 

development also creates new risks that must be managed with new 

instruments, such as financial derivatives. This study discusses the use of 

financial derivatives in the market, especially for risk management, and 

how Islamic financial institutions use them. After using an analytical 

method based on books and research related to financial derivatives and 

applying it to the Islamic concept, this study concludes that derivative 

transactions and their use in conventional markets still have many sharia 

issues such as riba, garar, and maysir. Therefore, Islamic financial 
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institutions use Islamic financial derivatives based on Islamic contracts and 

do not comply with Shari'a such as waad, muwaadah, and murabahah for 

risk management and not for profit-making speculation. Islamic financial 

derivatives as a product of financial engineering can still develop to 

maximize their use in the future. 

Keywords: Financial derivatives, Islamic financial institutions, Risk 

management. 

 

 

 المقدمة 

خاصة في الأنشطة التجارية والاقتصادية. وما يتعين عليهم فعله   بالكامليصعب تجنبه    لازم  المخاطر أمر
، فإن إدارة المخاطر (1990وكما بين سميث )في التعامل مع المخاطر وأنواعها المختلفة هو إدارة المخاطر.  

 قد  وهذه المخاطر  التي تهدد أصول ودخل شركة  المتوقعة  هي عملية تحديد وقياس ومراقبة مالية للمخاطر
إدارة المخاطر هي طريقة لتنظيم المخاطر ف   (Maulina, 2016)أو خسارة في الشركة.  اضرر تسبب  

التي سيتم مواجهتها لاحقًا سواء كانت معروفة أو غير معروفة من خلال نقل المخاطر إلى أطراف أخرى، 
ولاسيما مع تطورات في السلبية، واستيعاب أي جزء أو كل هذه المخاطر.  ها وتجنب المخاط، وتقليل آثار 

المجالات المختلفة، ظهرت في السوق منتجات جديدة ومعملات معاصرة مع مخاطرها الحديثة الناتجة من 
 هذه التطورات. 

والمستقبلية و  الآجلة  المعاملات  مثل  المشتقة  المعاملات  ظهور  المعاملات  هذه  تطوير  أشكال  بين  من 
إن و دارة المخاطر.  غراض مختلفة، ومن أهمها: إالتي تم إنشاؤها لأ  والخيارات والمبادلة وغيرها من المعاملات

المعاملات  هذه و   .سابقا  عروفةالم لمعاملات الأساسية  اتطوير  عبارة عن  هي    الجديدة  جميع أشكال هذه 
 والأدوات   من أشكال استجابة المؤسسات المالية لاحتياجات السوق من الخدمات  الطورات هي شكل

و الجديدةالمالية   سيما  ،  و أداوات  لا  المخاطر.  لإدارة  استخدامها  يمكن  زيادةبالتي  العمل   وجود   نموذج 
إلى تطوير   قتصاديونأنواع مختلفة من المخاطر الجديدة بحيث يحتاج الاتظهر منها  ،  والمعاملات المعاصرة

 .في المستقبل  لإدارتها   منتجات مالية 



من المحاور الرئيسية    المالية   وأسبابها المختلفة، أصبحت المشتقات عند مناقشة بعض الباحثين للأزمة المالية  و 
 في تسريع   اكبير   ادور   تلعب   تؤدي إلى ارتفاع حجم الرافعة المالية وهي  تعتبر من الأداوات المالية التيلأنها  
المخاطر،   النقدية لمواجهة  أدت الأزمة إلى مواءمة عالمية لأقساط وقد  وانتشار الانكماش الاقتصادي.    الأزمة 

 ,Al Bablawey)من جانب الحكومة والبنك المركزي.  جراءاتلإا   ، و تدخلتلائتمانااوتخفيضات في  
2008)  

الرئيسي    والسبب  . المتنوعة  المخاطر  دارةلإ  خاصة  ن استخدام المشتقات المالية مفيد للغايةإ وفي الواقع 
ها ونقل  المخاطر   تنويع على    هي قدرتها   التعامل بها كثرة  و   في السوق  المالية  الاقتصادي لتوافر المشتقات

المخاطر ولمواجهة  التحوط  استخدامها كأداة  ، مما يمكّن الاقتصاديين من تقليل تكلفة التمويل و وتقليلها
حسن الفهم إلى   مستنداقيمة حقيقية عند تطبيقها على  المشتقات    ويمكن بناء  المرتبطة بمعاملات معينة.

السوق، في  ، وضعف السيولة عالية  اطة المالية خاصة في حالة تكاليف المعاملاتلكيفية تسهيلها للوس 
  (Jobst & Sole, 2012).وما إلى ذلك  وجود مشكلة الأصول المحدودةو 

من مخاطر الائتمان   خاطر الموجودة في التقليدية،المالتي تواجه المخاطر مثل  فالمؤسسات المالية الإسلامية  
المالية الإسلامية وهي مخاطر ا أيضا مختواجه  و   والتشغيل وما سوى لك، تنفرد بها المؤسسات  طر أخرى 

وتهتم المؤسسات   الشرعية. فجميع المعاملات في هذه المؤسسات لابد أن تكون متوافقة بالشريعة الإسلامية
بما في ذلك   الاقتصادية  تهاأنشط  جميعفي    الشريعة  لفا لا تخ  حتىالمالية الإسلامية بصيغ التمويل الإسلامي  

 تستخدم أيضا في المؤسسات المالية الإسلامية  حاليا   هل المشتقات المالية في السوقفإدارة المخاطر المالية. 
هذه لمشتقات المالية؟ وكيف تستخدم  با  التعامل  هل هناك مشاكل شرعية فيو ؟  لإدارة المخاطرمهمة  كأداة  

؟ لذلك، ستناقش هذه الدراسة حول في المؤسسات المالية الإسلامية  كأداة لإدارة المخاطر   المالية  المشتقات
لشرعي نظور امن الم المشتقات واستخدامها في المؤسسات المالية الإسلامية لإدارة المخاطر المختلفة القائمة

 . بإذن الله

 منهجية الدراسة 

ستخدام المنهج الوصفي مع الاستعانة بالمنهجي الاستنباطي والتحليلي، بادراسة  ال   تتم كتابة هذه الدراسة
الباحث  العلميةالمتحصلة  لبيانات  با  واعتمد  والبحوث  الإقتصادية،  الكتب  مطالعة  المشتقات   بعد  عن 

رات بعض المؤتم، وكذلك  دراسةعلاقة بموضوع الذات    قالات المنشورة المالية، وكذلك بجمع المعلومات من الم 



حتى يتحقق الغاية من هذه الدراسة وهي فهم عملية المشتقات المالية ودره في إدارة المخاطر   والفتاوى والمواقع 
 . خاصة في المؤسسات المالية الإسلامية

 

 سؤالات البحث 

 كيف يتم استخدام المشتقات المالية كأداة لإدارة المخاطر؟. 1

 ؟ في التعامل بالمشتقات المالية الموجودة  شرعية الشاكل  ما هي الم.  2

 ؟ ما دور المشتقات المالية في إدارة المخاطر في المؤسسات المالية الإسلامية.  3

 

 أهداف البحث   

 .استخدام المشتقات المالية كأداة لإدارة المخاطر  ية كيفمعرفة  .  1

 .في التعامل بالمشتقات المالية  الموجودة   شرعيةالشاكل  المتحليل  . 2

 . كشف دور المشتقات المالية في إدارة المخاطر في المؤسسات المالية الإسلامية.  3

 

 المشتقات المالية   مفهوم 

منتجات مالية مثل ، أن  Dictionary of Financial Termsذكر في   المالية هي  المشتقات 
المشتقات على الأوراق المالية أو السلع أو الأدوات المالية تعتمد  وعادة    العقود الآجلة وعقود الخيارات.

 Financialالمشتقات المالية أو ما يسمى بـ  ف  (V.Morris & K.Morris, 2000)الأخرى.
Derivatives     ببنود خارج الميزانية ويتم ربط السعر بسعر الأصل   ترتبط  العقود المالية عبارة عن  هي

لتجنب تقلبات الأسعار، لكن العقد لا يتطلب استثمار أصل نقدي   (التعاقد المالي في وقت محدد )وقت 
 ,Samrey).العوائد   أو  الأسعار   ساسكعقد بين طرفين على تبادل المدفوعات على أ   لذلك الأصل.

المشتقات المالية لأن قيمتها تأتي من شيء   ايطلق عليهالمالية حيث  من ثمرات الهندسة    ثمرةوهي    (2005



القيمة   ذاتعلى أصول    عُمد، ولكنها    في الأصلليس لها قيمة سوقية  أن المشتقات المالية  حيث   آخر.
جزءًا المشتقات المالية ليست و  . في السوقيمكن بيعها وتداولها  و  حتى لديها قيمة سوقية السوقية الأصلية 

أحدهما البائع والآخر المشتري الطرفان  الالتزامات التي يقدمها  بل هي  ،  ما  من منتج  منه أو  من مشتق
، بحيث يتم تداولها كما لو كانت السلعة أو الأصول المعينة  السلع ك   هاويجعلالها قيمة سوقية  ليس  لأشياء  
  (Abu Zaid, 2014)نفسها.

 المشتقات المالية بأنها:    IMF   (International Monetary Fund)وقد عرف 

أو مؤشر أو سلعة مالية معينة، والتي يمكن من خلالها   صول المشتقات المالية هي أدوات مالية مرتبطة بأ"  
معاملات يجب التعامل في المشتقات المالية على أنها و   ذاتها.ب تداول مخاطر مالية محددة في الأسواق المالية  

  (IMF,2000)"منفصلة وليس كأجزاء متكاملة من قيمة الأساسية التي قد تكون مرتبطة بها

هناك مجموعة متنوعة و إلى العقود المالية التي تأتي قيمتها من قيمة الأصل الأساسي    لمشتقات الماليةتشير ا
 اسنداتمؤشرات الأسهم أو  ، بما في ذلك  لهذه المشتقات من الأصول المالية التي تم استخدامها كأساس

اعتمادًا و    .الأوراق المالية المشتقة الأخرى  أوالسلع     و أ  ،والعملات الأجنبيةأ  ، الدخل الثابت  ذات   أدوات  وأ
الصرف،   من سعر الأسهم ، وسعر الفائدة، وسعر  عقود المشتقات على النوع الأساسي، يمكن اشتقاق قيمة  

  (Chui, 2012)ائتمانية معينة حسب الاقتضاء.وسعر السلع، واحتمال وقوع أحداث  

فمما سبق بيانه يمكن القول بأن المشتقات المالية لا تعتبر أصولا مالية ولا أصولا عينية ولكنها عقد بين 
المشتقات و  بسعر ثابت وفقا لما اتتفقا به. لتنفيذ عملية التجارية في موعد ما يلتزم بعضها بعضا    طرفين

أي أي مبلغ رئيسي ليتم سداده ولا يتراكم  لأن المشتقات المالية ليس لديهاأدوات الدين، المالية ليس ك
تستخدم المشتقات المالية لعدد من الأغراض بما في ذلك إدارة المخاطر وعادة   الاستثمار.زيادة أو عائد  

 في الأسواق المالية.   والمضاربة  ،والتحوط

 

 أسواق المشتقات المالية 

لمالية كأوراق مالية تتداول في الأسواق الخاصة وهي أسواق المشتقات المالية، وهذه فإن المشتقات ا
 الأسواق يمكن تقسيمها إلى قسمين:



أو السوق التي تسيطر بها الحكومة   عبارة عن  وهي  :(Organized Markets)  ق المنظمة اسو . الأ1
سعار السلع وتعيين  تتحكم بأوالطلب و هي التي تلعب دورا هاما في العرض  ، فأحد الجهة المعينة

المياه والغاز   ل منظمة إدعاءً بأنها محتكرة طبيعياً مثوعادة هذه السوق تسلطها الحكومة    المتعاملين. 
 . والكهرباء

 والأنظمة خاصة  مل ط التعاو شر   وجودب  صفتت  رأس المال التي  سوق  وهيرصة،   و بلل  لآجلابالسوق  وتسمى  
عق بالتسو كالشر   المشتقات،  د و في  المتعمقة  او ية،  و التسو م،  ليط  للأالحد  المضاربة  و عقلقصى  سوى د  وما 
  (Maryam, 2012)ذلك

 بالقوانين والأنظمة لتحقيق الشفافية والأمن للمتعاملين فالتعامل في هذه السوق تلتزم 

طلق وهي ت :لسوق غير الرسمية( أو ما يسمى با rganized MarketsUno)الأسواق غير المنظمة  .  2
ذه له   وعادة ليس،    ولا تخضع لأي رقابة ولا القوانين الحكوميةلمعاملات خارج البورصات، سوق لعلى  

في هذه تداول  ي  ، و كانهاالسماسرة في مبواسطة مكان محدد لتنفيذ الصفقات، فالصفقة تنفذ    السوق
لعدم توفير الشروط   إدراجها في البورصة   لا يمكنللشركات التي  والمشتقات المالية  السوق الأوراق المالية  

حقيقة الصفقات في هذه  ولكن     (Addebyan)، ويطلق عليها المعاملات على المنضدةالمطلوبة
عدة مشاكل، من بينها تراكم المخاطر بسبب انعدام الشفافية   قد أدت إلى الأسواق غير منظمة بشأنها  

 ,Hamadow )طورة المعاملات من حدوثها.حول الصفقات القائمة وغياب مجلس رقابي يمنع الخ
2009) 

 

 مميزات المشتقات المالية 

 فإن للمشتقات المالية مميزات خاصة التي لا توجد في الأدوات المالية الأخرى، منها: 

 المشتقات الماليةواستخدمت  ،  المعينمرتبطة بقيمة الأصل  المالية ن قيمة المشتقات  إ ف. القيمة المرتبطة.  1
قيمته   الذي شراء عقد مشتق  للمستثمر    تعطي إمكانية  فالمشتقات الملية.  السوق  لتحوط المخاطر   عاجة 

في عقد   قد تكون الأرباح المتوقعة بهذه الطريقة ،  .  المملوكة للمستثمر  الأصلية  عاكس لقيمة الأصول م
 المشتقات تعوض الخسارة في الأصل الأساسي



ولة الاستخدام، حيث يسهل على الفاعلين الاقتصاديين شراء بالمرونة وسه  المالية   المشتقات   يزتتم.  2
السلع الزراعية والمعادن كالمالية،    دواتالأساسية أو الأ   الأصول  وشراء  وبيع المشتقات بدلاً من بيع

 والعملات ومؤشرات الأسهم. 

لتحديد سعر الأصل  المالية أكثر استخداما المشتقات، بحيث وجد بأن  تحديد سعر الأصل الأساسي .3
 الأساسي. 

 القدرة على دعم كفاءة السوق، حيث تتمتع المشتقات المالية بالقدرة على زيادة كفاءة السوق المالية.  .4
دون بعلى الأصل،    ويكرر الأرباح   العائد  يضعفأن    ستثمرين، يمكن للمباستخدام عقود المشتقات  لأن 

تميل  ا والمشتقات المرتبطة به ة ل الأساسيو لذلك فإن أسعار الأص .الأساسي الأصل الأصلي  أي إضافة في 
 إلى أن تكون متوازنة لتجنب فرص المراجحة. 

قابلة لمخاطر الفساد أو   تعتبر المشتقات بدائل مفيدة للاحتفاظ بالسلعة الأساسية أو الأصول المالية .  5
 التلف.

لشراء سلعة فعلية أو   لمحتاجةبالنسبة إلى مبلغ المال اسوق رأس المال في  لتداول المشتقات . قلة التكلفة 6
 . حقيقي  أصل مالي 

باستخدام مقايضات أسعار الفائدة، يمكن فمثلا    . بالفعل  الوصول إلى الأصول أو الأسواق غير المتوفرة   .4
 من أسعار الفائدة المتاحة من القروض المباشرة.   أفضل للشركات الحصول على أسعار فائدة  

أحد الميزات المهمة في تداول فمن .  financial leverage إمكانية الوصول الى الرافعة المالية .5
في دخول صفقات اكبر من  الشركات   الرافعة المالية التي تساعد المشتقات المالية هي امكانية استخدام  

 ,Kunhibave , 2010: Rasheed) .الأساسي لتحقيق عوائد أكبر  المال حجم رأس  
2020)  

 

 أهداف المشتقات المالية 



هذه   متم استخدا  قد   ؤسسات المالية، بحيثم للخاصة  فإن المشتقات المالية والتعامل بها ذات أهمية كبيرة  
من   المالية  المشتقات فيها  بما  الأخري  المالية  يمكن تحقيقها بالأدوات  التي لا  المتنوعة  الأهداف  لتحقيق 

 المميزات والخصوصيات التي تم بيانها سابقا، ومن هذه الأهداف:

 لمواجهة المخاطر الموجودة خاصة بسبب تقلب الأسعار، فالمشتقات المالية كأدوات التحوط ضد  -
: من أسعار الصرف، أو أسعار الفائدة أو أسعار السلعة هذه المخاطر المتوقعة في الأصول

 نفسه.
لغرض جني الأرباح من خلال المضاربة والاستفادة من تقلبات أسعار السوق لهذه المشتقات،  -

 وكذلك استخدامها لأغراض استثمارية طويلة الأجل في الحفاظ على هذه المشتقات. 
في هذه الحالة، يمكن أن تستخدم المعاملات المشتقة في  لومات التسعير.معللحصول على  -

 (. المستقبلي  شاف السعركتس)ا   المستقبلمعينة في    ة البحث عن معلومات حول سعر سلع
سعر الذهب في سوق العقود   بمطالعة عن  سنة قادمة   يمكن أن ينعكس سعر الذهب في  بحيث

 الآجلة. 
 . كأداة تأمين عن طريق تقليل المخاطر الموجودة وتحويلها إلى طرف آخرلاستخدامها   -
، مصارفخاطر سعر فائدة للمن الموجودات والالتزامات وما تتعلق بمدارة الأصول والخصوم لإ -

 الأصلية   الأصولنيابة عن    تبر، لأنها تعوتوفيرها  واستخدامها لزيادة السيولة 
عاملات وتكاليف العملية لتخفيض تكاليف التشغيلية في الأسواق من تكاليف الم -

  ( Bukhory,2009: Sabiyty, 2020).الرقابية

 

 أنواع المشتقات المالية 

 يمكن تقسيم المشتقات المالية بشكل عام إلى ثلاثة أقسام ، وهي كالتالي: 

، أي عقد الدفع أو استلام مدفوعات التي  Forward العقود الآجلةالمشتقات القائمة على  .   1
بسعر   كيلوا قهوة إلى صاحبه   100تاجر  ال  كأن يبيع.  تمت الموافقة عليها في فترة معينة في المستقبل

رينجيت. واتفقا بأن استلام القهوة بعد شهرين، والدفع عند التسليم. فيهدف هذا العقد  10000



 Forwardالعقود الآجلةالأسعار في السوق، فيتعاملون  ار، بحيث هناك تقلبات  لتقليل مخاطر الأسع 
 لتقليل تلك المخاطر. 

 في الأسواق المالية  تجري   التي  الآجلة   بيع   قودهي ع و   Future Contract  ومنها عقود مستقبليات
هذا السوق ، و للتطبيقة قابلة  د محد   قوانينضع ل تخ   هذه العقودعقد معياري بمعنى أن    و يعتير ه  .  المنظمة

 تمثلة مشكلة  لم  حل   هو  هذا العقد   تزاميمن الم  (Kunhibave, 2010).اتنفيذهعملية  الضامن ل ك
 ة مضمون  المعاملات في السوق  ، لأن المرجوةلبضائع  في اببيع مستقبلي    الأطراف القائم  في إيجاد  وهي صعوبة

قد المالية المتداولة فيها    واتسلع أو الأدر الا سع أبضمانات السوق التي تحكمه. بالإضافة إلى ذلك، فإن  
و غالبا المتعاملون في ق وبيوت المقاصة تقوم بمراقبة هذه الأسعار هبوطا وارتفاعا.السو   قبل من   ها تم تحديد 

بدفع   الأسعار  مضاربة  إلى  مستقبليات تهدف  الأسعارعقود  تقلبات  على حسب  عند حلول   هامش 
 . (Abu Zaid, 2014)الأجل، وليس التحوط

أو   (call)  خيار الطلب  الك الحق بشرامهي عقد يمنح  و   optionالمشتقات القائمة على الخيارات  .  2
وليس )  عند مستوى سعر معين   التي يعطي حامله حق شراء السلعة أو حق بيعها (put)   خيار العرض 

 للتسليم في وقت معين في المستقبل.   حاليا في بداية العقدالسعر    يتم تحديد و  بشكل الالزام(

)تبادل   ن على التبادلاطرف  يتفق فيهعقد مالي    عبارة عن   هي و ،  المشتقات على أساس المقايضات.  3
الفائدة( في زمن   العملات أو أسعار  النقدية، أو   ,IMF)وفقًا لقواعد متفق عليها.  محدود التدفقات 

 وهناك نوعان من المقايضات أكثر شيوعًا هما مقايضات أسعار الفائدة ومقايضات العملات.  (1998

تبادل  بمقايضة أسعار الفائدة    : تحققت(Interest Rate Swap)  مقايضات أسعار الفائدة   -
تغير، وسعران متغيران الم  الفائدة  ثابت وسعرال  الفائد   سعر  عادة ما بين تلف )مخ مدفوعات الفائدة ذات طبع  

على سبيل   مختلفان ، وسعر ثابت في إحدى العملات ، وسعر فائدة متغير بعملة أخرى، وما إلى ذلك(.
ر الفائدة من خلال دفع فائدة لبعضهما البعض بناءً على أصل المثال هناك طرفان يتفقان على تبادل أسعا

 ,IMF) بين عائد الاستثمار للشركةبين فائدة الدين و   التساويإلى    تهدف العقدعادة  و    .دين معين
1998) 

غير ولديها ذمم مدينة بفائدة    ، ٪5بمعدل فائدة ثابت  )باصدار السندات(  لشركة "أ" دين  ل  فمثلا كان 
٪ وذمم مدينة بفائدة 1بسعر ليبور +  غير ثابت، على الشركة "ب" دين بفائدة نفس الوقت في و . ثابت



من و الفوائد.    ة على مقايض. فلإدارة هذه المخاطر اتفق الشرتان  مخاطر الفائدة  الشركتان واجه  ت  فبهذاثابتة.  
٪ )لمطابقة 0.5+    % 5فائدة ثابت من الشركة "ب" بنسبة  ئد بعاقايضة، تحصل الشركة "أ" على  المخلال  

 ٪( 5فائدة ثابتة تبلغ   يون ذاتالد 

 غير ثابت من الشركة "أ" على شكل فائدة   دفعات ماليةتحصل الشركة "ب" على   من ناحية أخرى،و 
 ذا توافق إلتزامات الشركة من الديون ذات فائدة غير ثابت. ٪، وه0.5بقيمة ليبور +  

 

 

 

 

 

 

تتضمن مقايضة العملات  (Foreign exchange swap): مقايضة العملات الأجنبية   -
هو عقد بين . فتبادل مبلغ محدد بعملتين مختلفتين ومدفوعات لاحقة تعكس رأس المال و / أو الفائدة 

عن فهو عبارة    الأجنبية إلى عدد من العملات الأخرى.طرفين يقوم بتحويل مبلغ معين من العملات  
الحالي الفوري  السعر  على  بناءً  المختلفة  العملات  من  معين  مبلغ  بين   Spot Exchange)تبادل 

Rates)  . بسعر متفق عليه  سيقوم كلا الطرفين برد المبلغ الأصلي الذي تم استبداله في تاريخ لاحقو ،
  (IMF, 1998)الصرف الآجل المحدد.

 

 التعامل بالمشتقات المالية من منظور الشريعة الإسلامية: 

والمشكلات الاقتصادية المختلفة الملية  وفقًا لمنظور الاقتصاد الإسلامي، فإن السبب الرئيسي للأزمة   
في   Agustiantoأوضح  . وقد  لربا والميسر والغرار : (Satanic Trinity)   هو الثالوث الشيطاني

،   UIN Syarif Hidayatullah Jakartaفي    2007عام    إندونيسية  كتاباته في ندوة وطنية

ثابتة غير بفائدة  دفع الدين

 ٪0.5ليبور + 

 شركة "ب" شركة "أ"

 (٪0.5ليبور + ثابتة )غير التدفقات النقدية بفائدة 

 %(5,5المقايضة: التدفقات النقدية بفائدة ثابتة )

 %(5بفائدة ثابتة ) دفع الدين

حامل السندات 

من الشركة ب 

 بفائدة غير ثابت

السندات  حامل 

من الشركة أ  

 بفائدة ثابت



بلغ ت(    currency speculation and derivative marketأن حجم المعاملات في سوق المال العالمي )و 
في حين أن حجم التعاملات في التجارة العالمية في القطاع الحقيقي لا   ، تريليون دولار في يوم واحد   1.5

القطاع الحقيقي   في   معاملات   تريليون دولار أمريكي في السنة، وبالتالي  وفقًا للحسابات، فإن  6يتجاوز  
هي    ، والباقي  % 45 فقط  المعاملات في السوق الفوريةعلاوة من ذلك، تبين بأن نسبة    ٪.1لا تتجاوز  

تشكل التي كلها    (swap) وخيارات  ( futures)  وعقود مستقبلية  (forward)  معاملات آجلة   من
  (Agustianto, 2013)جزءًا من المشتقات المالية.

والأسواق المالية وأسواق   الاقتصادية   على الأنظمة  سيطرت  Satanic Trinityلا شك أن حاليا و 
 :أيضًا في معاملات المشتقات المالية ةموجود   هذه الثلاثةو   ، أمريكافي  خاصةرأس المال التقليدية 

رأس المال أسواق   ممارسة الربا في المعاملات المشتقة في أسواق المال و  حيث ظهرت: الفائدة )الربا(    -
ُ الْبـَيْعَ وَحَرَّمَ الرّ بَا( البقرة تعالى :، وقد قال   .في الولايات المتحدةخاصة    الربا  تطبيق  و  275)وَأَحَلَّ اللََّّ

 بشكل واضح بين من خلال:   موجودة بكثرة

"   ممارسة صرف النقود وتبادل العملات بغير تقابض. مع أن النبي صلى الله عليه وسلم قال:(  1
لذَّهَب  وَالْف ضَّةُ  ا لْم لْح  م ثْلاً لذَّهَبُ با  لتَّمْر  وَالْم لْحُ با  لشَّع ير  وَالتَّمْرُ با  لْبُرّ  وَالشَّع يُر با  لْف ضَّة  وَالْبُرُّ با  با 

تُمْ إ ذَا كَانَ يَدًا  ئـْ بم  ثْلٍ سَوَاءً ب سَوَاءٍ يَدًا ب يَدٍ فإَ ذَا اخْتـَلَفَتْ هَذ ه  الَأصْنَافُ فبَ يعُوا كَيْفَ ش 
 .   ( (Muslim, no 1587"ب يَدٍ 

ن هذا الحديث يبين أن معاملات الذهب بهذا الحديث كلاما طويلا، وقالو بأ  العلماء قد تكلم  و 
واختفوا   .)سواء بسواء يدا بيد(  واحد مجلس  بالتساوي في  لا بد أن تكون    بالفضة  لذهب والفضةبا

النقود الورقية على الذهب   قاسثم   .الثمنالنقد و ة، وقال بعضهم بأن العلة هي  في العل العلماء 
ها. النقود الورقية لها حكم الذهب والفضة وتحل محلها وتنطبق عليها أحكام، فقالوا بأن  والفضة

لما فيها من أوجه الشبه.    العملة الورقية قد أصبحت ثمناً وقامت مقام الذهب والفضة في التعامل بهاف
كما ل بصرف العملات دون التقابض من اربا نسيئة،  فالتعامفي الصرافة،    ض التقاب  اشترطوا لذلك  

  (Assalous, 2008 )لذهب والفضة.في التعمل با هو الحال 

 وقد تكلم الفقهاء أن التعامل بفائدة ربوية حرام،    التعامل بفائدة الربوية في الأدوات التقليدية.(  2
قدامة  ابن  قال  المغني   كما  فهو  :  في  يزيده،  فيه أن   Ibn)  حرام، بغير خلاف كل قرض شرط 



Qudamah, 1968)ق الفقهاء بأن كل قرض جر نفعا فهو ربا فلا يجوز التعامل بفائدة ، فاتف
الربا فهي  كل ما أدى إلى حرام، فهو حراموهناك قاعدة:  ربوية   التي تؤدي إلى  ، فكل عمليات 

 فلا يربو عند الله { قال الله تعالى } وما آتيتم من ربا ليربو فى أموال الناس  محرمة، وقد  

عملية الاستثمار في القطاعات غير متوافقة بالشريعة من أسهم الشركات التقليدية والسندات    (3
أن يكون للعمل تأثير (  1) من أهمها:لاستثمار،  عملية ال   ا ط و شر   شرعيةالنصوص ال   وقد حدد الربوية.  

( أن لا 3، ) أن تكون له مساهمة إيجابية في العالم( و 2)اقتصادي حقيقي وليس مجرد المضاربة،  
( وأن لا  يتعامل بالمعاملات 4)  .يكون الإستثمار في المخالات تخالف الشريعة كبيع الخنزير والخمر

 يجوز الاستثمار في الشركات المحرمة فلا  والعقود محرمة شرعا من الربا والغرر والميسر وما سوى ذلك.
يختلط فيها الحلال بالحرام التي    كشركة الخمر وتوباكوا وما إلى ذلك، وكذلك في الشركات المختلطة

لقروض الربوية أو تمارس الشركة مباحا و رأس مالها مباح إلا أنها قد تقترض با  أعمالكأن يكون  
. فقد لالمن الحأكثر    في هذه الشركات   نسبة الحرامإذا كانت  في العقود المحممة شرعا خاصة إذا  

 معاييرفي هذا المجال كلاما دقيقا، وهناك    ختصين في المعاملات المالية المعاصرةوالمتتكلم الفقهاء  
العالمية لا   المؤسسات المالية الإسلامية وهيئات الرقابة الشرعية  وضوابط الاستثمار من قبل  وأنظمة

  (Annasa’I, 2001)بد من مراعاتها

معاملة واضحة باسم الغرر، أصل معروف أو   تقوم على أي  لا  تيال  ات المالية الغرر: حيث يسمى المشتق  -
مقنعة على أنها منتجات هجينة الغرر  ف.  ة غير واضح  الذي تستند إليها المشتقات   الحقيقي  صل لأن الأ

 عن بيع الغرر، وعن بيعوقد نهى النبي صلى الله عليه وسلم     ومشتقات مغلفة بآلية تأمين أو ضمان؛
الفقهاء  إلى أن النهي عن عقد يقتضي فساده، فلا   هورذهب جمو فالنهي يقتضي التحريم،    1الحصاة 
 . (Al Amadiy, 1402H)على العقود مع الغرر شيء ولا أثر  يترتب

رُ وَالْأنَْصَابُ وَالْأَزْلَامُ ر جْسٌ م نْ عَمَل    وقد قال تعالى:   : يسيرالم  -  اَ الْخمَْرُ وَالْمَيْس  }يَا أيَُـّهَا الَّذ ينَ آَمَنُوا إ نمَّ
ر    -الشَّيْطاَن  فاَجْتَن بُوهُ لعََلَّكُمْ تُـفْل حُونَ   نَكُمُ الْعَدَاوَةَ وَالْبـَغْضَاءَ في  الْخمَْر  وَالْمَيْس  اَ يرُ يدُ الشَّيْطاَنُ أَنْ يوُق عَ بَـيـْ إ نمَّ

المائد تـَهُون{ )سورة  مُنـْ أنَْـتُمْ  فَـهَلْ  الصَّلَاة   وَعَن   اللََّّ   عَنْ ذ كْر   الواقع   .(91- 90ة:  وَيَصُدَّكُمْ  تستند    وفي 

 
 



لا تستند أيضًا و (  وقمار  إلى ممارسات المضاربة أو الصدفة )ميسير   بالمشتقات الملية العديد من المعاملات  
 (Agustianto, 2013) .إلى معاملات حقيقية

هي مشتق  و    (CDS) التقليدي   مبادلة التخلف عن سداد الائتمان في عقد  على سبيل المثال   
  قايضة أو تعويض مخاطر الائتمان إذا كان المقرض حق الم للمستثمر    الذي يعطي أو عقد مالي 

السندات  مصدر  و   أو  إلتزامته  يسدد  سداد  لا  عن  يتخلف  للمقرض  الدين سوف  فيمكن   ،
يشتري  س التخلف عن السداد،    ة طر ا مخ   واجهة لم ف لتعويض تلك المخاطر.   CDS استخدام 

في حالة تخلف المقترض عن    ه التي سيسدد إلتزامات   البائع من  بسعر ما   CDS منتج   المقرض 
 السداد. 

  مبلغا   CDSمشتري  سيحصل    بحيث قمار،  ال مثل    CDSعقود    بأن   بعض الباحثين   وقال 
  دفع ب البائع ألا يكون مضطرًا    يتمنى من ناحية أخرى،  و   مقابل مدفوعات صغيرة للبائع.   ما 

مضاربة، وهو كالقمار    الربح مقابل احتمالية الخسارة فأخذ  ،  CDS  خسائر للمشتري   هذه 
 (Mousavi ). تماما 

في المشتقات المالية، كتأجيل الثمن مع تأجيل تسليم المبيعات بحيث قد نهى   أخرىوهناك مشاكل شرعية  
الكالئ بالكالئ، والفقهاء قالوا بتحريم تأجيل البدلين. وقد قال النووي:   عن بيع   النبي صلى الله عليه وسلم

إلى وقت   لنسيئة بنسيئة بأن يقول: بعني ثوبا في ذمتي بصفة كذا إلى شهر كذا بدينار مؤج  يجوز بيع  لا
فاسد   وهذا  قبلت.  فيقول:  المالية Annawawiy )).فلا خ  لا بكذا.  بالمؤشرات  التعامل  وكذلك 

قيمة  المبيعات أن يكون مالا ذو  الفقهاء اشترطا في  أن  ذاتية، مع  قيمة  التي ليس لها  الفائدة  والنسب 
الربا ومضاربة الأسعار، وقد ذكر بانظر إلى المعملات المحرمة المنشأة من التعامل بها من ومتقوما، لا سيما 

 في مجمع الفقه الإسلامي الدولي بتحريم المعملات بالمؤشرات المالية لأنها من بيع الخيالي لا يمكن وجودها

(Majma’ Alfiqh Alislamiy) 

  ،  المشتقات المالية من المعملات الجديدةفولكن الأصل في المعاملات الإباحة، حتى دل دليل على تحريمها.  
من خلال تحقيق بعض النقاط توافقة مع الشريعة الإسلامية  المالمشتقات المالية    صناعة هياكل  ن ك فمن المم 

 :المهمة فيها، ومن أهمها



المنتجات التي تشبه لربا و من التعامل با ، لمحرمةتجنب جميع الأنشطة اب دوات المستخدمةلأة املا س  -
 وما إلى ذلك.   بوجود الغرر المضاربة  عملية الاستثمار على الأساس  و   بالميسر

باستخدام العقود المسماة من الإجارة والمشاركة   العامةلعدالة والمصلحة  االإسلامية من  بادئ  المتحقيق   -
 . والمضاربة والوعد 

 .ةوجودم حقيقية  ل و في أص )بعد القبض(  التحوط الحقيقي المرتبط بالملكية الفعلية نظام    وجود  -

 .واضحةضمان التأكد من التزامات الناشئة عن المطالبات الطارئة على الأصول ذات الخصائص  -

تأجيل الالتزامات التعاقدية من التحويل الفعلي والمباشر للأصل كهدف لمعاملة غير مشروطة،   رفض   -
أو يمكن استخدام المشتقات المالية بناء على عقد  ،الضروربةباستثناء الحالات  إلا    تجنبا من الربا النسيئة

 السلم.  

التي تهدف إلى   عن العقود  ، واستبعادمن المخاطر  حمايةعلى مدفوعات مضمونة    المشتقات   تحتوي -
القيام بالمشاركة بين طرفين دون غيره، بل  لأحد ال لأصل الأساسياأسعار  تقلبات  من   أرباحتحقيق 

  (Jobst & Sole, 2012) .الأطراف في توزيع الأرباح والمخاطر حتى يتحقق العدل

 

 المعاملات المشتقة في المؤسسات المالية الإسلامية 

للغاية لما صعبًا  ة المهيكل  ات تعريف المنتجوالإتيان ب.  المهيكلة تالمنتجا  أحد تعتبر من المشتقات المالية هي  
استخدامات من  مختلفة   فيها  محدودة.  هياكل  والاقتصاديو الباحث  قام   وقد   غير  وكو ن   مداراء  ذلكن 

الإسلامية  المالية  الم  المؤسسات  واسع  المنتجات  نطاق  على  الحاجة  الطلب  لكثرة  هيكلة  بهذه وارتفاع 
ليس لهم الإمكانية   المؤسسات المالية الإسلامية المنتتجات المهيكلة لما فيها من الخصائص والمميزات، إلا أن  

المشتقات المالية التقليدية في السوق اليوم، بسبب العديد من مشاكل الشريعة مثل الربا والغرر،   في استخدام 
 .وما سوى ذلك المضاربةو 



كأداة للتحوط وإدارة المخاطر   لهذه المنتجات المهيكلةمن قبل المؤسسات المالية الإسلامية  الطلب    كثرةفب
  CPPI) ) تأمين محفظة النسب الثابتةة ما يسمى بالإسلامي  ةالمهيكل  اتالمنتج   تم إصدار   ،توافق الشريعة

بتخصيص   القيام، ثم  محدًا أدنى للقيمة لمحفظته  ينالمستثمر   تحديد   من خلالتأمين المحفظة  عملية  هو  و 
 من خلال الاستثمار  الأساسييتم حماية رأس المال    بحيث    (Kagan, 2020)،الأصول حول هذا القرار

 الأدوات  في  الباقي  واستثمار    ( عقد مرابحة ذو عائد ثابت)مثل    ة ذات الدخل الثابت يعقود الشرعالفي  
 العربون و ،  ةعد الموا، و عقد الوعد لهذا الهيكل الثاني هو    ة د المستخدمو العق  ومن والأوراق المالية الأخرى.  

 .المالية  في سوق المشتقات   (options)الخيارات التقليدية  لتقوم مقام عقد

، كأداة للتحوط  (  Fx Forward)عند إنشاء أدوات الفوركس الآجلة   الوعد  استخدامعلى سبيل المثال  ف
فهنا اتفقا  شراء أو بيع عملة أجنبية.وعد  إلى    ة ستند الم)فوركس(    ةجنبيالأ  العملات  هي معاملة صرف و 

الطرفان على بيع أو شراء عملة ما على سعر المتفق عليه في أول العقد، وتكون البيع أو الشراء في المستقبل، 
 أول العقد مجرد الوعد بالبيع أو بالشراء، وأما عملية التنفيذ تكون في المستقبل بأجل معلوم يدا بيد.   ففي

 

 

  

 

قد التحوط المركب )كما ذكر في فتوى ع ة يمكن عملية التحوط بالمؤسسات المالية الإندونيسيفمثلا في  
 عن   DSN MUI NO: 96 / DSN-MUI / IV / 2015 مجلس العلماء الإندونيسي:

سلسلة المعاملات بتحوط    عملية  وهي (معاملات التحوط المتوافقة مع الشريعة الإسلامية على أسعار الصرف
الآجلة   والاتفاقيات  عند ثم    Forward Agreementالفورية  الفورية  المعاملات   تاريخ  تليها 

بالمواعدة، تتوعد بعضهم الأطراف  فيقوم  .  لتحقيق التقابض  في عقد واحد   تتسليم العملابالاستحقاق  
أن يجب  و المستقبل.  في    فوري   على أساسأو عدة معاملات في وقت واحد    عملية الصرف بإجراء  بعضا  

 .تاريخ الاستحقاقعلى المبلغ الاسمي وسعر الصرف و بلاتفاق    ( في بداية العقد )  بينا واضحا  يكون المواعدة

 الطرف 

 A   

 الطرف 

B 

 RM 4)$ =  1الوعد بالبيع أو الشراء ). 1

 أشهر  3بعد 

 . في تاريخ الاستحقاق، بدأ عملية الصرف 2

 (1  = $(4 RM 



وفقًا للسعر لإيجاب والقبول(  با )  بين الأطرف  المعاملات الفورية الصرق ك  سيتم،  وعند تاريخ الاستحقاق
  (Suryani&Fathoni, 2017)في البداية.المتفق عليه 

ما بالعملات المختلفة عند تاريخ   في سوق السلع بعملية بيع وشراء سلعة عملية التحوط  تنفيذ  وقد تكون  
 سلسلة من معاملات   بمخطط  ةسلاميبورصة الإالالتحوط من خلال  عملية  رة عن  افهي عبالاستحقاق.  

الروبية    متتالية  )بيع وشراء سلعة / أصل(  تقابض بة بالعملات الأجنبية  يتجار إجراء عملية  تليها  و بعملة 
 لا تزال   ولكن حاليا   (Fatwa Dewan Syariah Nasional)الاستحقاق؛   تاريخ  العملة عند 
تكاليف   وجود(  1) :  ن أهمهالا ترغب في استخدام أدوات التحوط لعدة أسباب، م   الإندونيسيةالشركات  

ا  يةإنتاج التحوط(  فع   لتحوط،لعملية   التي تؤدي إلى انخفاض لى الشركات دفع تكاليف إضافية )رسوم 
زء من حد الائتمان يؤدي إلى أخذ الجاستخدام التحوط  (  2)  قيمة الشركة للمساهمين؛ انخفاض  الأرباح و 

  (Suryani&Fathoni, 2017) .للحفاظ على السيولة

 على أساس بيع المرابحة   معاملات المقايضة الإسلامية ت المؤسسات المالية الإسلامية  أما في ماليزيا استخدم 
Murabaha-based Cross-Currency Swap   المالية المشتقة  فهذه  التحوط.  كأداة 

ببيع بنك أ أصلا معينا . فهذه المعاملة تقوم  2006عام    Bank Muamalat Malaysia أصدرها  
 1000رنجيت مثلا، ثم قام بنك ب ببيع أصل آخر إلى بنك أ بسعر  4000إلى بنك ب مرابحة بسعر 

دولار إلى بنك   1000رنجيت تقسيطا، والبنك أ سيدفع مبلغ    4000. فسيدفع البنك ب مبلغ  دولار
 أ. 

 

 

 

 

 

 

  
 البنك ب

 

 البنك أ

  

 برنجيت Aبيع أصل 

 الدورية الثابتةالدفعات 

 (بدولار)سعر الأصل + الرربح الثابت )المرابحة( 

 دولار ب  Bبيع أصل 

 الدفعات الدورية الثابتة 

 ( برنجيت )سعر الأصل + الرربح الثابت )المرابحة(  

 



فظة المح من من خلال تبادل العائد  (ITRS) ويمكن أيضًا استخدام مقايضات إجمالي العائد الإسلامي
أو  ل بمؤشر  الإسلامية  الشريعة  مع  المتوافقة   reference)  رجعية الم ستثمارية  الافظة  المحلأصول 

invesment portofolio) زالتلا  و  .تخالف الشريعة تحتوي على أصول تقليدية  قد  هذه المحفظة، و 
، مشاكل الشرعية  لهذه الهيكلةفي الممارسة العملية    : إن قال بعضهمبين الباحثين، كما    خلافا   ه المسألة هذ  في

  (Jobst & Sole, 2012) .شرعاالبديلة لا تأتي من أنشطة مقبولة    ة أن أرباح المحفظبحيث 

 

 

 

 

 

فعلى سبيل المثال،  .(IPRS)بإجراء مقايضة معدل الربح الإسلامي    2005عام    قامت ماليزياوقد  
 متغير تحويل عدد من المدفوعات من معدل    يريد معدل الفائدة المتغير( ،    صاحب )  "أ"البنك الإسلامي  

إلى البنك الإسلامي عن طريق عقد المرابحة    Aفقام البنك أ ببيع أصل .  لمواجهة المخاطر إلى معدل ثابت
 لفترة زمنية محددة.   مقابل المدفوعات الثابتة على حسب اتفاق  "ب"

الإسلامي  ثم   البنك  )أصل  بيع  ب   "ب "يقوم  أقساط  مرابحة بشكل  (Bأصلا آخر  مقابل   مالية   دوري 
التكلفة الإضافية والذي يختلف ك  بالإضافة إلى حصة من ربح معدل الفائدة المتغير  بقيمة السوقمستقبلية  

تدرجا )بسعر   Bالسلعة     البنك الإسلامي "أ"  يشتري فوفقًا للتغيرات في المعدلات المتفق عليها )ليبور(.  
 Jobst) فبهذا حصل كلا الحهتان على المدفوعات المرجوة لتقليل المخاطر.  . + ربح تابع ليبور(  وقسال

& Sole, 2012)  

 

 

 

 الدفع للإستثمار 
 عملاء

 حساب اسلامي

المحفظة للأصول (
المتوافقة مع 

 )الشريعة

مؤشر أو المحفظة 
الاستثمارية 

 المرجعية

بنك/مدير 
 المحفضة

 وعد للبيع

 وعد للشراء



 

 

 

 

 

 

المشتقات ن  بأ  يمكن القول  المباحة، المشتقات المالية على أساس العقود  من  وجود هذه المنتجات الإسلامية  فب
قابلة   من المنتجات المهيكلةهي    و  التي تهدف إلى إدارة المخاطر المالية،   هي نتيجة من الهندسة الماليةالمالية  

 تحتاج إلىلمشتقات المالية  العملية با الأخرى، فإن    فكالمعاملات المالية   .في المستقبل  للتطورات والتحسين 
والتكيف   أن مخالفة   ، التي وضعها الله ورسولهالإسلامية  القواعد    تخالف   حتى لا عي  الشر التطور  بحيث 

في أحد   عام   كما تدعم التعاليم الإسلامية روح التحوط بشكلو   .الشريعة تسبب الضرر في الدنيا والآخرة
أمر و   والهلاك.  من التلف أمته على حفظ ممتلكاته    ألزم، فالإسلام  حفظ المال:مقاصد الشريعة الإسلامية  

 توقعة، الم  ر عزز أهمية إدارة المخاط يفي قوله )لا ضرر ولا ضرار(   المفاسد   ءصلى الله عليه وسلم على در النبي  
من من المضاربة والمقامرة والربا وغيرها الحرية تطلب ت في المؤسسات المالية الإسلاميةالتحوط  عملية نأ  إلا

 . الأشياء المحرمة لا توافق الشريعة الإسلامية

 

 الخلاصة 

 اج من هذه الدراسة النتائج المهمة وهي:وقد تم الدراسة بحمد الله فمما سبق حديثه يمكن الاستنت

 السلع أو الأدوات المالية الأخرى.هي منتجات مالية تعتمد على الأوراق المالية أو  المشتقات المالية  .  1
المخاطر والتحوط، والمضاربة في  إدارة  المالية لعدد من الأغراض بما في ذلك  المشتقات  وعادة تستخدم 

 .الأسواق

المشتقات المالية في الأسواق الخاصة وهي أسواق المشتقات المالية، وهذه الأسواق يمكن تقسيمها   تتداول .  2
 الأسواق غير المنظمة و   نظمة الأسواق الم:  إلى قسمين 

   دوريا مرابحة   Bلبيع أص 
  

 البنك ب

معدل الفائدة الثابت  ذات   

 البنك أ

معدل الفائدة المتغير  ذات   

 Aبيع أصل 

 الدورية الثابتةالدفعات 

 )سعر الأصل + الرربح الثابت )المرابحة(( 

 المتغيرةالدفعات الدورية 

 (لمتغير على حسب ليبور+ الرربح ا حين التعاقد لأصلل السوق )سعر 



مميزات.  3 المالية  منها:  للمشتقات  تتصف با  المرتبطة  تهاقيم،  الاستخدامبأصل معين،  ، لمرونة وسهولة 
على   الأساسيقدرتها  الأصل  سعر  الأساسية،  تحديد  بالسلعة  للاحتفاظ  مفيدة  بدائل  تها تكلف،  تعتبر 
 . الرافعة الماليةإمكانية الوصول الى  ولها المنخفضة،   

الأرباح من   وللحصول  لمواجهة المخاطر . إن في استخدام المشتقات المالية أهداف كثيرة، من أهمها:  4
لتخفيض تكاليف \  ، وكأداة تأمينلاستخدامها  و   ، للحصول على معلومات التسعير، و خلال المضاربة

 في السوق.   التشغيلية

قسمت5 أقسام  .  ثلاثة  إلى  المالية  الآجلة :  المشتقات  العقود  على  القائمة  ، Forward  المشتقات 
 المشتقات القائمة على الخيارات  و  المشتقات على أساس المقايضات

( وجود الربا في 1)  هناك عديد من التحديات والمشاكل الشرعية:   التقليدية  معاملات المشتقات   إن في   .6
 عملية الاستثمار في القطاعات غير متوافقة بالشريعة   و  ل العملات بغير تقابض ممارسة صرف النقود وتباد

( الغرر لعدم قيام بعض المشتقات على الأصل الحقيقي 2)  التعامل بفائدة الربوية في الأدوات التقليدية
 . ميسير وقماروهي ك  في المشتقاتممارسات المضاربة ( و  3)

الشريعة  .  7 توافق  التي  الإسلامية  المالية  المشتقات  استخدام  الإسلاميةتم  المالية  المؤسسات  ومن في    ،
 أكثرها شيوعا:   الإسلامية  المشتقات

  استخدام الوعد عند إنشاء أدوات الفوركس الآجلة  -

 عملية التحوط بعقد التحوط المركب   -

 وشراء سلعة ما بالعملات المختلفة عملية التحوط في سوق السلع بعملية بيع    -

المرابحة    -  بيع  أساس  على  الإسلامية  المقايضة  -Murabaha-based Crossمعاملات 
Currency Swap  

  (ITRS)مقايضات إجمالي العائد الإسلامي   -

 . (IPRS)مقايضة معدل الربح الإسلامي   -



من المنتجات  هي نتيجة من الهندسة المالية التي تهدف إلى إدارة المخاطر المالية، وهي  . المشتقات المالية8
 فالعملية بالمشتقات المالية في السوق مازالت تحتاج إلى  . المهيكلة قابلة للتطورات والتحسين في المستقبل

 الإسلامية. القواعد    تخالف حتى لاالشرعي التطور والتكيف  
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