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 ملخص: 

المالي، النظام  في  المالية  والوساطة  التمويل  على  الضوء  تسليط  إلى  المقال  هذا   يهدف 
معروفتان   التمو وهناك طريقتان  المباشر، حيث يل،  في  والتمويل غير  المباشر  التمويل  هما 

على  بناءً  الخدمات  من  متنوعة  مجموعة  تقدم  التي  المالية  الوساطة  من  الكثير  وجد 
العملاء المالياحتياجات  الفائض  أو وحدات  العجز  حيث سيتم    . ، سواء من وحدات 

الماليةالوساط الاهتمام بتحديد مفاهيم   أنة  في وباعتبار أن    .واعها، إضافة إلى ذكر أهم 
والبنوك المالية  والمؤسسات  السمسرة  من  متنوعة  مالية  وساطة  لها ف  ،السوق  أن  اتضح 
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الإيجابي   التأثير  في  ودوراً كبيراً  مهمة  والمستثمرين  خاصة  وظيفة  الأعمال  أصحاب  على 
 . والاقتصاد ككل

  . النظام المالي ،رير المباشالتمويل غ،  التمويل المباشرالوساطة المالية،  :  الكلمات المفتاحية

 

Abstract: This article aims to explain finance and financial 

intermediation in the financial system, and there are two well-known 

methods of financing, namely direct and indirect financing, and there are 

many financial intermediations that provide various services based on 

client needs, both units of the deficit and surplus units. This article will 

define many of the concepts of financial intermediaries, apart from 

mentioning the most important types. Given that there are various 

financial intermediaries from brokers, financial institutions, and banks, it 

is clear that it has many functions and also plays an important role in its 

positive impact, especially for business owners, investors, and the 

economy as a whole. 

Keywords: financial intermediation, direct financing, indirect financing, 

financial system . 

 

 

 مقدمة: 

أن اقتصاد بلد يرتبط   هو المعروف   كما. الحمد لله والصلاة والسلام على رسول الله وبعد 
 عن   وكلما وجد الكلام   العالمية.  ارتباطاً وثيقًا بالمال وأسواق رأس المال في الأسواق المالية 

النظام المالي، وعلينا أن ننظر إلى أحد العناصر   لا يمكن ترك الكلام عن   سواق المالية الأ



Ghifary D. Rohman, Abdulmajid O. H. Saleh, Anas A. Kassim 73 

المالية.  الوساطة  ألا وهي  الموجودة هناك،  المالية فإن موضوع    المهمة  النظام   الوساطة  في 
 لها دور مهم للغاية في النمو الاقتصادي للبلد.   المالي

لكونها تقدم خدمات لمالي، و ذلك  النظام ا  فيكبير  ودور  كانة هامة  ملها   الوساطة المالية
تساعد عن    فئات كثيرة  مالية  المجتمع  عند  والمعلومات  المعرفة  لنقص  السوق خاصة 

التي  وجود  بف  .وأحوالها أشخاص  أو  المالية    تمثلمؤسسات  منو الوساطة  الأمور   كان 
كثرة الرغبات في و   في السوق المالية    والمعاملات  حجم المبادلات  الضرورية خاصة مع كب 
 عدساتإن هذه الوساطة  وبالتالي ف .طالبي وعارضي رؤوس الأموالخدمات التي ستساعد 

لا المالي  الفائض  المالي  هي    و  فوائضهم،  ستثمارأصحاب  العجز  أصحاب  لبية معند 
 اجاتهم إلى التمويل. لح

أشكالها  يع جمالوساطة المالية و   عن أثر ظهور   التي تمت مناقشتها  بحوث هناك كثير من ال
 الدراسات أهمية الأنشطة  من خلال هذه توضح و .  في بلدان العالم على النمو الاقتصادي

من أهم الأدوات لتعزيز الاقتصادات   وهم يتم عن طريق الوسطاء الماليين  الاقتصادية التي  
المدخرات لتمويل من خلال تحسين استغلال الموارد وتوجيه    المحلية والتنمية الاقتصادية

لجميع أنواع البنوك التوسيطية  ، تشمل هذه المؤسسات  في اقصر مدة ستثمار  الا
 (Abu Hadrus,.2006)  .ومؤسسات الإقراض الأصغر والأسواق المالية وشركات التأمين 

، بالتفصيل  هذا اليحث   ناقشيمعرفة وفهم حول الوساطة المالية في النظام المالي، سزيادة  ل
 نواعها في المباحث القادمة. ، وأووظيفتها  اليةالوساطة المالتمويل، و عن   خاصة

 منهجية البحث 
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مع  الوصفي  المنهج  استخدام  البيانات، وتم  بمنهج تحليل  يعتب بحثا مكتبيا  البحث  هذا 
على  مطالعة  بعد  البيانات  بدراسة  ويكون  والتحليلي،  الاستنباطي  بالمنهجي  الاستعانة 

لتي لها علاقة بموضوع البحث، وكذلك الكتب الإقتصادية، وعدد من البحوث العلمية ا
 . الوسائط الماليةالتمويل و لى البيانيت المحتاجة عن  ع  حصول للالمنشرة مقالات  

 ؤالات البحث س

 وما هو التمويل المباشر وغير المياشر؟  ؟ما المقصود بالتمويل.  1

 ؟ . ما هي الوساطة المالية وأنواعها ووظائفها2

 الي؟الوساطة المالية في النظام الم   . ما هي الآثار المترتبة بوجود 3

 أهداف البحث     

 التعريف بالتمويل وجميع أقسامها من التمويل المباشر وغير المباشر .  1

 المالية وأنواعها ووظائفها . بيان الوساطة  2

 النظام المالي   في  .ذكر الآثار المترتبة بوجود الوساطة المالية3

 محاور البحث 

 ب، وهي: لاطم يحتوي هذا البحث من عدة  

 هقسامالمحور الأول: مفهوم التمويل وأ 

 وأنواعها ووظائفها   المحور الثاني: مفهوم الوساطة المالية



Ghifary D. Rohman, Abdulmajid O. H. Saleh, Anas A. Kassim 75 

 المحور الثالث: الآثار المترتبة بظهور الوساطة المالية 

 

 مفهوم التمويل وأقسامه المطلب الأول : 

ه عن    والتميل  حول عبارة  القرارات  من  ا  مجموعة  رأس  لجمع  المناسبة  لمال طرق 
و  على  وتقسيمها،  الحصول  النقديةكيفية  اسـتثمارات  السيولة  لتمويـل  المؤسسة،  اللازمـة 

المقترضة   التمويل  الأمثل من مصادر  التمويلي  المزيج  المملوكة من أجل و وتحديد  الأموال 
المؤسسة  تغطية المؤسسة بشكل    استثمارات  احتياجات  ونوعية  يكون و   يناسب كمية 

 (Ashamkhiy. 1998; Sakir. 2006)رجيالتمويل داخلي أو خا

التمويل هو توفير الأموال من مصدر ما لتشغيل الشركة وتطويرها في  فيمكن القول بأن
داخليا أو  أهداف مدة محددة، خارجيا كان  لتحقيق  التمويل دورا مهما  يعتب  . ولذلك 

نتاجية في عدة التمويل المختلفة للعمليىة الإ، حيث أن الشركة تحتاج إلى مصادر  الشركة
 : (Ajam.2001; Wardah. 2018‘)مراحل

مرحلة تمول عملية الإستثمار، أي بعد حصول الشركة على السولة قامت بتحويل هذه -
 كالمباني والآلات.   السيولة إلى الأصول

الإنتاج،  - للنفقات    مرحلة تمويل  الأموال  استخدام  المرحلة في  التي تتمثل هذه  المباشرة 
بـتتعلق بشكل أساس يتم  . و إنتاجيةعملية  ي  المرحلة،   استخدام وانفاق الأصول في هذه 

من بأ مختلفة  و   يولة الس  نواع  العمال  المتوقعةو  والخدمات  السلع  لإنتاج  المال   .رأس 
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العمال بالإضافة ومن المواد الخام ويتم دفع أجور  يتم استهلاك بعض  خلال هذه المرحلة 
 .أو ثابتة كانت  يرةتغم ،الأخرى المختلفة  المصاريف  السدادإلى  

 رحلة في هذه المو .  يةعملية الإنتاجالتبدأ هذه المرحلة بعد انتهاء  ،  مرحلة تمول التسويق -
البضائع  بالشركة     ستقوم المرحلة   للبيع والخدمات  تجهيز  هذه  تشتمل  حيث   والتوزيع، 

 العمليات وكل هذه  ،  مختلفة من التعبئة والتغليف والنقل والتخزين وتوزيع البضائع   عمليةب
 قبل الحصول على الأرباح.    تتطلب تكاليف كبيرة

في تحريك عملية الإنتاج في جميع   يلعب دورا هاما تبين أن التمويل    احل ومن هذه المرح 
في النهاية، حيث أن لكل مرحلة تحتاج إلى توفير رأس   على الأرباح امراحلها حتى حصلو 
 المال لجميع نفقاتها. 

 

 التمويل:   أقسام

الكلا  مابعد  عن  التمويل  م  أصناف  هناك  وأهميتها،  التمويل  من   هو  المالي،  النظام  في 
 قسم التمويل من حيث المدة إلى ثلاثة أقسام: نحيث المدة و ومن حيث المصدر. في

وحدات من    وحدات العجزصل عليه  يحي  لذاوهو التمويل  جل:  . التمويل قصير الأ1
فترة  الفائض خلال  بردها  على    وتلتزم  تزيد   .Hindi. 1998; Wardah)شهرا  12لا 

2016)  
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 التمويل من استثمارات المؤسسة في الرأس المال المتداول،:  لتمويل المتوسط الأجل. ا2
في مدة معينة، ما  تمويل المشروعات تحت التنفيذ والإضافات على موجوداتها الثابتة، أو  

 (Hanafi. 2001).سنوات  7سنة إلى    بين

وهو التميل للعمليات الإستثمارية طويلة الأجل لفترات   : التمويل الطويل الأجل.   3
سنوات للحصول على العقارات أو وسائل الإنتاج وما إلى   7طويلة أكثر من  

 (Azzubaydiy. 2001)ذلك.

 

 مصدر التمويل، فينقسم إلى قسمين: أما من حيث 

مصادر  . التمويل الداخلي: وهو التمويل المحصول بطريقة ذاتية من دون اللجوء إلى1
 والأصول الموجودة للشركة.   خارج الشركة. فتحصل الشركة على الأموال من الأرباح 

 ويقسم إلى قسمين: . التمويل الخارجي: 2

المباشر: - الخارجي  المباشر    التمويل  العجز بين    والتعامل  العلاقة  هي التمويل  أصحاب 
 ،غير بنكي أو بنكيدون تدخل أي وسيط ب (المستثمر)أصحاب الفائض  و ( المقترض)

أوراق مالية على شكل   )اصحاب الشركات(    وحـدات العجز المالي  ر إصدا  مـن خـلال 
كشكل من أشكال الاستثمار.     الوحدات الفائضة   إلى عرضها  والقيام بأسهم أو سندات  

تخاذ سلسلة من الدفعات باالمالية    ين المقترضو    بين المقرضين   وبالتالي سيكون هناك رابط
يح  حتى  مالهم  صل  للدائن  رأس  مخاطر المستثمرين  على  المناسب  العائد  إلى  بالإضافة 

 (Abdurrahman, 2012).وجودةالم
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وجود بعد فهناك مقابلة بين وحدات الفائض ووحدات العحز بدون أي وسيطة، ف
وجود دين يسمى المطالبات يقدم المقترض دليلًا على  ثم  اتفاقيات القروض والاستثمار،  

 لمالك الصندوق  سندات الدينت و والسنداالأسهم  ك  ،المالية

لحصول على لالطرق والأساليب غير المباشرة    هو جميعغير المباشر  الخارجي  التمويل  و -
أو ، والمتمثلة في الأسواق المالية، والبنوك.. إلخ،  لغاية ما  من خلالهاجارج الشركة  التمويل  

 .سطاء: كل المصادر المالية التي تتم عن طريق و نهيمكن القول بأ

المقترضين ف احتياجات  المباشر  غير  التمويل  مؤسسات  رؤوس   تلبي  إلى  يحتاجون  الذين 
لا تجمع مؤسسات التمويل بين و الذين يريدون الاستثمار.    وأصحاب الصناديق  الأموال

المالية من خلال   مالاحتياجاتهالمقترضين وأصحاب الأموال بشكل مباشر، ولكنها تلبي  
الوساطة  الراحة والمزايا هناك  لأن   .كالبنك  المالية  مساعدة مؤسسات  عديد من وسائل 

 . الوساطة الماليةك ؤسسات  والم  البنوك  الأخرى التي تقدمها 

 

 

 

 

 

 
 الوساطة المالية

 بنوك تجارية •

 بنوك أعمال •

 الاستثمار رأس مال •

 الأموال  أخرى   مؤسسات وساطة •
 الأموال 

 

 أسواق رأس المال: 
 Money)  السوق النقدي

Market)  
 Capitalسوق رأس المال )

Market ) 

 وحدات الفائض 
 أشخاص 
 المؤسسات 
 الحكومة 

 غير المقيمين 

 وحدات العجز 
 أشخاص 
 المؤسسات 
 الحكومة 

 غير المقيمين 

 

 الأموال  الأموال 

 التمويل المباشر التمويل المباشر

موال الأ  

 الأموال 

المباشر غير التمويل  المباشر غير التمويل   

المباشر وغيرمباشرالتمويل   
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 مفهوم الوساطة المالية وأنواعها ووظائفهاالمطلب الثاني: 
 الوساطة المالية تعريف  

ب   تعريفات  بعض  فوجد  المالية،  الوساطة  اللاقتصاديون عن  المالية، تكلم  الوساطة  شأن 
بمعنى أنها منظمات تصدر التزامات مالية على نفسها )عبارة عن    الوساطة المالية "  منها:  

مالية   أصول  عليهاتبيع  تحصل  التي  النقدية  مقابل  عليها  مالية  التزامات  ثم (  فتترتب 
الإصدارات بصورة أساسية في شراء أصول مالية من   الحصيلة النقدية من هذهتستخدم  

 (Alhanawi.1998) ."الغير

الماليىةس الو   ترفع  و  "  أيضا   اطة  أنه:  و على  النهائيين  المقترضين  بين  تتوسط  مؤسسة 
النهائيين، المالية تسمح لعملية الإقراض و الاقتراض بأن تنقسم إلى  المقرضين  فالوساطة 

وهكذا فيقترض الوسيط المالي من الدائنين النهائيين،   معاملتين منفصلتين عن بعضهما،
المالية، حيث يعرض الوسيط حقا على  لحقوقتتضمن عملية الوساطة مبادلة ثنائية من ا

عليها التي حصل  النقود  مستعملا  نقدي،  بمقابل  دائنيه  خلق  نفسه تجاه  ذلك في  من 
 وحدات لنهائيين، و بذلك يمكن تعريف الوسطاء الماليين بأحقوق مالية على المقترضين ا

الأ وظيفتها  الأور اقتصادية  شراء  هي  وإصدار ساسية  النهائيين،  المقترضين  من  المالية  اق 
 (Alhanawi.1998) النهائيين." على نفسها لصالح المقرضين مباشر دين غير
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هي عبارة عن فئات وأشخاص ومؤسسات تعمل في جلب الموارد المالية فالوساطة المالية  
إلى  لإالفائض(   ات)وحد   المقرضين من   الموارد  هذه  أخرىتاحة  اقتصادية   وحدات 

الأطراف لتسهيل المعالات بشكل الأوراق المالية، وتكون وسيطا بين    )وحدات العجز( 
 والاستثمار بينهم 

 

للسواطة المالية هي توصيل بين  المهمة الرئيسيةن  فمن خلال هذه التعاريف تبين على أ 
الي المحتاجين إلى يريدون الاستثمار وبين أصحاب العجز الم الذين   الفائض المالي  اب حصأ

وهذه الوساطة تقوم   .متنوعةلتلبية احتياجات  و   شركاتهم  وتوسيع  ررؤوس الأموال لتتطوي
 إما بطريقة مباشرة أو غير مباشرة. بوظيفتهم  

 

 أنواع الوساطة المالية  •
الوحدات  من  المالية  والمدخرات  الأموال  جمع  هي  الماليون  الوسطاء  وظائف  أهم  فمن 

الفا الاقتصادية الاقتصادية ذات  الوحدات  الأموال على  توزيع هذه  )المستثمر(، ثم  ئض 
الساعي التي تحتاجها. ويتمثل دور المؤسسات ا التوفيق بين متطلبات  الوسيطة في  لمالية 

 لحصول على المال ومن يتوفر لديه المال بالفعل ل

التعاقديةو  العلاقة  على  وبناء  المالي،  النظام  في  متنوعة  المالية  وسائط  قسمت   هناك 
 الوساطة المالية إلى عدة أنواع: 

 . سمسرة 1
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بهنا  سمسرة  الفمقصود   يقوم  الذي  الأشخاص  في   توسيطهي  المشتارين  أو  البائعين 
للبيع أو   ات في ترويج الممتلكات والمعوروضوالبائعين  لاك  الم . فالسمسار يساعد  سوقال

 شغل ما.   لأي عادة لقلة فهم المشتري أو  شراءال المشتري في  الإيجار، ويساعد  

في فيشترط  والجعالة،  الأمانة كاللإجارة  عقود  على  السمسرة  يكون   الإجارة  وتقوم   أن 
يكون   وأن  لازما،  خبيرا  مقصودا  العمل  العقد  والمشتريمعلوما  البائع  إذا كان و .  بين 

 (Azzuhayliy)عامل غير معين، أو على عمل مجهول فهي الجعالة.ال

هنا  و   تكون  الوساطة  البائع  بعقدبين  مثلا    المشتري  السمسار معين،  إلى  البائع  طلب 
بتلبية حاجات المشترين فيدل السمسار على منتج معين للبحث على المشترين، أو قام  

الطلب حسب  الدلالة، حيث على  للسمسار:  الأساسية  الوظيفة  بأن  القول  فيمكن   .
 يدل البائع على المشتري أو العكس. 

 ع ما يتعلق بالسوق كذلك المعلومات الواسعة عن جميفيقدم السمسار خدمة الدلالة، و 
 وكالة والسمسار ليس . في الدلالة على البائع أو المشتري  مقابل جهده  أجرة معينةأخذ  يف

إلى  منتسب  العقود  وجميع  المتبايعين،  أحد  عن  ينوب  لا  السمسار  لأن  الأصل،  في 
 بعد إذن الموسط، أو وكله . فلا يجوز للسمسار أن يأخذ أي قرارات شرائية إلاالمتبايعين

   (Al Athram. 1995)أول العقد. منذ   ر و الموسط جميع الأم

 :(adalah.co.id)فهناك أنواع من السمسرة، ومن أهمها كما يلي

  (Retail/Individual Broker)  وسيط فردي. 1.1
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في  الاستثمار  قطاع  في  المثال  سبيل  على  الأفراد،  العملاء  الذين يخدمون  الوسطاء  هم 
والمركبات ، والمنازل ، والتأمين ، الصناديق المشتركة، والأسهم ، والفوركس ، والعقارات ،  

على خدمة  والسلع ، وما إلى ذلك. ويمكن أن يكون هذا الوسيط فردًا أو شركة التي تركز
 المصالح الفردية فقط 

 ( Institutional Brokerمؤسسي ) وسيط . 1.2

الوسطاء الذين الشركات فقط. كوسطاء المكاتب أو فهم يركزون في خدمة المؤسسات أو 
وكذلك وسطاء التأمين الذين يخدمون ب،  الخدمة للشركات التي تحتاج إلى مكاتيقدمون  

 في تأمين الموظفين. 

  (Discount Broker)  سمسار الخصم. 3.1

الاستشارات  على  وتقتصر  المالية  خدمات  تقديم  على  تركز  التي  المالية  الوساطة  فهم 
الاستثمارية فقط، كمستشار الشركات. فيقدم شخص أو شركة في هذه المهنة دمات لخوا

المشورة والمدخلات والمعلومات ونتائج التحليل فيما يتعلق بالاستثمارات ويبقى الطرف 
 لعميل نفسه. الذي ينفذ الإعدام في يد ا

 (Full Service Broker) سمسار كامل الخدمات. 4.1

الخصم   وسطاء  عكس  الخ على  جميع  يقدمون  فهم  أو ،  للمستهلكين  المالية  دمات 
الإجراءات اتخاذ  يتم  حتى  قطاع و   .المستثمرين ككل  في  المالية  الوساطة  هذه  وجد 

وبيع   شراء  يشمل  الذي  المال،  رأس  سوق  في  الاستثمار الاستثمار  وصناديق  الأسهم 
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وبيان أفضل اختيار   المشتركة والتأمين. سيقدم الوسيط النصيحة الاستثمارية مع تحليلها
 للمنتجات التي يرغب المستهلكون أو المستثمرون في اختيارها

 ( Forex Broker)  وسيط الفوركس  . 5.1

منصة لبيع وشراء هي شركة خدمات مالية توفر للمتداولين الوصول إلى وسيط الفوركس 
( وهي Foreign Exchangeمن كلمة )الفوركس هو    .العملات الأجنبية

 .تتم المعاملات في سوق الفوركس دائمًا بين عملتين مختلفتينو جنبية.  العملات الأ
 وسيط الفوركس أيضًا باسم وسيط تداول العملات.   ويسمى

 

  الية الموساطة  مؤسسات ال.  2

التي   الهيئات  هي  الماليين  الوسطاء  مجال  في  العاملة  التمويل  العلاقة  تحوّل المؤسسات 
ا والمقترضين  المقرضين  بين  إلى  المباشر  مباشرة    العلاقةلمحتملين  هذه   أن حيث  غير 

المالية  لأجديدة    طرق لق  تخ  المؤسسات الفوائض  أصحاب  العجز   نحوموال  أصحاب 
و  فإن  بالتاليالمالي.  المؤس،  تستخدم هذه  الفائض  وحسابات  دخرات م   سات   أصحاب 

وحدات للإستثمار بأشكال مختلفة وإقراضها إلى أطراف من    )لأفراد أو الشركات (   المالي 
 (Al Makki. 2013; Abu Hadrus. 2016)العجز المالي.

ا  توجد و  المالية  المؤسسات  من  متنوعة  مهمتها مجموعة  المالية  لتي  الوساطة  قطاع  ، في 
 .Ahmad. 2008; Balqosim)ثلاثة أقسام هذه المؤسسات إجماليا إلى    تقسيمفيمكن  

2016)   : 
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  مئسسات الودائع  1.2

الودائع والمدخرات من الأفراد أو المؤسسات وتقدم تقبل    مالية  ات مؤسسمجموعة من هي 
للأطراف الوقت.  القروض  نفس  في  العجز  التجارية   ذوي  البنوك  المجموعة:  هذه  ومن 

و  الإدخار  والقروضوبنوك  المدخرات  )جمعية   .Savings and Loans 
Association ) 

 ئسسات التعاقدية الم.  2.2

الادخار  وهي   الع مؤسسات  على  االقائمة  شركات  مثل  الادخار لتأمينقود  صناديق   ،
 تجمع الأموال على فترات دورية على أساس العقود التي   وهي  صندوق التقاعدو والمعشات

الحماية والتأمين المالية عند مواجهة أي مصيبة ، أو تقديم  مدخراتهم  هماية وتطوير  بغرض
ا أو  الشركة،  إفلاس  أو  المرض،  ستستثمر هذه   سساتالمئف  لحوادث(.  أو مخاطرة )مثل 

الأموال لزبائنها بشكل أسهم أو سندات في سوق المال، أو بشكل آخر للحصول على 
 (Hanafi. 2002)الأرباح.

 المؤسسات الإستثمارية .   3.2

للإستثمار من قبل وحدات العجز إلى وحدات الفائض   وهي التي تقدم أوراقا مالية
هذه   ستحقاق أو بيعلا تاريخ ا  في لإحتفاظ أموالهم مع حصول العائد )مستثمرين(  

 .بسعر أعلىالأوراق في المستقبل  

تتيح     المؤسسات كما  وا  هذه  والمشورة  النصح  الصغار  وتنويع لأللمدخرين  الكفؤة  داة 
ا  على   لأمر المخاطر،  يشجعهم  متنوعة. دخار  لإا   الذي  هذه   بأشكال  أهم  ومن 
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 لإستثمارية، المؤسسات ا كةصناديق المشتر التمويل،    ستثمار وشركاتالإبنوك    : المؤسسات
 والبورصات.   المالية  سواقلأالتي تقوم بدور الوساطة المالية في ا

 ، على سبيل المثال: خدمات التوسط الماليةبقية  ومن جميع هذه الوسطاء المذكورة، هناك  

الودائع   - بجمع  المالية  بتوسيط  يقوم  المؤسسات  أن  حيث  تجميعي:  مالي  توسط 
ا الأمواليقرض  فلفائض،  والمدخرات من أصحاب  المحتاجة باتفاقية ربح   هذه  للأطراف 

 .معينة

أن المؤسسات تقدم القروض إلى المقترضين ذوي العجز المالي حيث    توسط المخاطر:  -
المالي أكثر ضمانا   الية ثانوية لذوي الفائضالموراقا  الأ صدر  تقوم با    على المخاطرة، ثم  

المدخرين ودائع  لجذب  ا  تر استثمو   .وتسهيال  في  الوسيطة  المتنوعة   صول لأالمؤسسات 
المالية   الربح الكبير، وهذا التوسط من شأنه أن يحقق للمؤسسة مع  ذات المخاطر العالية  

ودائع   قرار مادي، ومن ثم يؤمنالوسيطة فوائد كبيرة وتدفق نقدي يجعلها في حالة است
 ومدخرات الدائنين.

 تعملية تقديم المعلوماب  تقوم  ة الوسيطةالمؤسسات الماليحيث أن  علومات: المتوسط    -
المقترضين إلى  لاستثمار والمخاطر الموجودة في السوق  عن حالة السوق وفرص ا

كافية عما تتعلق لديهم معلومات  لذين ليست  خاصة لأصحاب الشغل ا  والمستثمرين
 بالسوق. 

 

 )البنوك التقليدي(   ية وساطة المصرف ال.  3
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مجموعة من المصارف   ، وهيالوساطة المالية النقدية  مؤسساتالبنوك تعتب من أهم    إن 
 ودائع  هيالمؤسسات التي موردها الرئيسي    مندخار الاالبنوك التجارية وبنوك  التقليدية ك

 ء إلىوالحكومة، حيث يلجأ العمالا  لأعمالوقطاع اسر  الأ و   فرادالأومدخرات  ء  العمالا
، أو ه لأجل معين مع الفائدةلإيداع فوائض مالالبنوك لفتح حسابات جارية أو هذه  

  (Hanafi .2002; Balqosim.2016) ،صول على خدمات بنكية ومصرفية متنوعةلحا
 لعدة أسباب، منها: نظرا  

البنك قادر على تقليل احتمالية عدم إعادة أموال لأن  ،  أ. السلامة / انخفاض المخاطر 
 .المستثمرين بسبب التخلف عن السداد

 .تضمن قدرات السيولةتوالحسابات في البنك    الودائع ، لأن  ب. السيولة

ك عديد من وسائل الراحة والمزايا الأخرى التي تقدمها البنوك اهن، حيث ج. السهولة
 . والمؤسسات كالوساطة المالية

من   تعتب  التقليدية  الوسيطةفالبنوك  والدائنين  المالية   المؤسسات  المدينين  من حيث  بين 
ال من  الأموال  وسحب  أساس   ء عملاتوجيه  الربوية.    على  على الفائدة  البنوك  فحصل 
المبالغ   اقراض هذه  الودائع والحسابات إلى  للمودعين  الربح من  العجز )من في  صاحب 

  . الفائدة  ةنسب  الأفراد أو الشركات( مع

 

 ة . البنوك الإسلامي 4
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 منظمة مالية تقوم بالمعاملات: لبنـك الإسـلامي هـواعرف  الدكتور حسين شحاته أن  
لهدف المحافظة على القيم والأخلاق   المصرفية وغيرها في ضوء أحكام الـشريعة الإسـلامية 

اجتماعي لتحقيق الحياة الطيبة اقتصادي    الإسلامية والمساهمة علي تحقيـق أقـصي عائـد 
 (Shahatah. 1981)الكريمة للأمة الإسلامية"

للخدمات في   ة مشابهالمتنوعة   قدم الخدمات المصرفيةيفيمكن القول بأن البنك الإسلامي  
على الأخلاق الإسلامية تلتزم بمبادئ الشريعة الإسلامية  ، إلا أن البنوك  البنوك التقليدية

 . في العالم والحياة الطيبة المباركة خاصة للأمة الإسلاميةلتحقيق تنمية إيجابية  الإسلامية  

جميع ن النواحي، حيث أن  في العديد م   البنوك التقليدية  عن   البنوك الإسلامية  يختلفف
 الأسس الحاكمة، ومن هذه الأسس: المعاملات في البنك الإسلامي يقوم على  

الإسلامي  .أ بالمنهج   م والأحكا   الإلتزام 
المحرمات  ،الشرعية عن  تقدمها،   والابتعاد  التي  والخدمات  العمليات  جميع  في 

وال حتى وتجميع المدخرات، وفي تشغيل هذه الأم  سواء في طريقة حفظ الأموال
 . جتناب عن العوامل التي قد تسبب ضررا للغيرالايتحقق منها الأرباح،  و 

. الوحيد  النقود كوسيلة التعامل، وليس الغاية .ب
الإسلام في  الأصل  ولذلك لأن  الاقتصادية.  التنمية  لتحقيق  ضرورة  العمل   : 

الإسلامي  ولكن  البنك  النقود،  في  يتاجر  النقود لا  يستخدم  فقط كوسيلة   ه 
البشرية والمادية في المجتمع لتوجي الطاقات  الصيغة الصحيحة  و.  ه  المشاركة هي 

الفائدة  نظام  على  للاعتماد  شرعي  والعمل كبديل  المال  عنصري  بين  للجمع 
 عند استلام الأموال وتشغيلها.   الربوية  الثابتة
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الأ . ج محور  هو  المصرفية الاستثمار  نشطة 
في   ة بهذا الإستثمار ساهم وظهر مباح الأر   الإسلامية، لأنه المصدر الرئيسي لتوليد 

المجتمعية التنمية  فجهود  الإسلام.  موضوع   ي الاستثمار  لأن  حقيقيًا  استثماراً 
كما   ةيل مالو وليس مجرد أص  حقيقيوالنشاط  وموجودات  ل  و أصعلى    معاملاته

البنوك الربوية. وبالتالي فإن الإستثمارات الإسلامية )كالمشاركة أو المرابحة  فعله 
الم والحرام أوالمضاربة  تاجرة أو  تهتم بالحلال  التي  الإسلامية  الشريعة  على  تقوم   ) 

 . والعدالة العامة
 

 وظيفة الوساطة المالية  •

وضرورة حتمية. هي ليست كعامل الوساطة المالية من أهم عنصر وركن سوق رأس المال  
حل إيجاد  في  فعالاً  دوراً  أيضًا  المالية  الوساطة  تلعب  بل  فقط،  لمشاكل الاقتصادي  ول 

العجز  ووحدات  الفائضة  الوحدات  بين  بتوسيط  وتقوم   المختلفة  للأطراف  التمويل 
 .والمؤسسات الوساطة نفسها

الية هي التوسيط بين الوحدات لرئيسية للوساطة الماوكما تكلمنا سابقا على أن الوظيفة  
نة كبيرة في والأطراف في السوق، خاصة ما بين المقرضين والمقترضين. والتوسيط لها مكا

المجتمع  التي يجد  المهمة،  المقدمة هي من الخدمات  المعاصر حيث أن الخدمات  السوق 
 .صعوبة في اقراض رأس المال واستثمار الفوائض بأنفسهم،  وإن لم يكن المستحيلا

العمل وصاحب  البحث على طرف من طرفين )صاحب  المثال: قد يكون  على سبيل 
خ تجارية  علاقة  في  المال(  البعض رأس  بعضهم  من  والمقترضين  المقرضين  لمطابقة  اصة 



Ghifary D. Rohman, Abdulmajid O. H. Saleh, Anas A. Kassim 89 

الأمور  هذه  ذلك،  على  علاوة  للغاية.  صعبًا  أمراً  معين  عقد  على  اتفاق  إلى  للوصول 
التي يحتاجها للتمويل، فيجب المقترضين أن يتفقوا   يتعلق بحجم رأس المال والفترة الزمنية

و  الكافية،  الموارد  على  الحصول  قبل  الفائض  الإجراءات  مع أصحاب  هذه  يستغرق  قد 
وقتًا طويلاً. أما بالنسبة للمستثمرين في حالة عدم استخدامهم لخدمات الوساطة المالية، 

يقبل من  يجد  أن  قبل  الأعمال  رجال  من  بعدد  اتصال  للفترة   فعليهم  استثماره  عرض 
عوبة في الزمنية المحددة. فعدم التطابق في الأطار الزمنية المطلوبة للعرض والطلب يظهر ص

 (Shodiqiy. 1998) .ضمان توافر العرض والطلب في السوق

التوافق بين الممول والشركات في   المرتبطة بالمخاطر، كعدم  المتزايدة  ثم هناك الصعوبات 
مخاطر المماطلة بل الخوف من الكذب والالحتيالات المتنوعة، فيجعل طبيعة العقود، أو  

هذا يدل على أن التمويل المباشر بين وحدات هذه المخاطر البحث عمن يثقون به. كل  
الفئض )المدخرين( ومستخدمي التمويل )المستثمرين( غير فعالة في كثير من الأحيان، بل 

بلا  الإقتصادي  النمو  في  التأخير  إلى  في يؤدي  المال  أصحاب  سيتأخر  لأن  شك،   
الموارد لتطوير عمله، وسيقل دخل المدخرين مع وجود المخاط  ر الإضافية الحصول على 

التمويل،  في  سيسهلهم  المالية  الوساطة  فوجود  طرفين.   بين  اليقين  عدم  عن  تنتج  التي 
تكل  عليهم  ولو كان  وقت،  بأقصر  أكثر  والأرباح  والأمان،  الثقة  على  فة وسيحصلون 

الوسطاء هذه  لدفع  الجميع.   إضافية  لدى  التمويل  لمشككلات  تحل   .Latrash)التي 

2001)  
 

  في النظام المال الوساطة المالية  دورالمطلب الثالث:  
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 .Abu Hadrus) مهما في النظام المالي ويمكن تقسيمه كالتاليكثيرا و للوساطة المالية دورا  

2016) : 
بالنسبة لأصحاب  الوساطة المالية  دور •

    الفائض المال

 ظام المالي في الن دورا كبيرابالنسبة لأصحاب الفائض المالي، فإن وجود الوساطة المالية له   
  :على عدة جوانب منها

وجود الضمان وتأكيد من مصداقية الوسيط المالي، ويتضح ذلك في حجم السيولة    -
والقوانين وجميع استعداده بمختلف الاستعدادات لمواجهة الاحتمالات التي يديريرها  

  .المختلفة حماية على أموال المودعين

حيث تلتزم مؤسسة الوسيط المالي إعداد   سهولة الحصول على السيولة في أي وقت ،  -
  .الأموال  وتجهيزها واحتفاظها بشكل سائل لمواجهة الطلب من السوق

المخاطر، لأن المؤسسات الوسيطة يجب أن تكون موثوقة من   تجنب تجنب وتقليل - 
 قبل جميع الأطراف، وتنفيذ التزاماتها تجاه عملائها و تتوفر لديها أموال كبيرة ومركز مالي 

 قوي

إمكانية الاستثمار بأسرع وقت ممكن، حيث بوجود الوسطاء الأغنياء لهم امكانية  -
 .المقترضين المحتملين  الاستثمار في أي وقت وبدون جهد للبحث عن 
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بالنسبة لأصحاب  الوساطة المالية  دور •
 العجز المال 

 :صحاب العجز الماليلأأما بالنسبة 

عند طوال الوقت  توفير الأموال الكافية   -
 كمية الأموال الكبيرة   لأنهم ملزمون على حفظ، الوسطاء

جميع أولئك الذين لديهم فوائض مالية  -
إلى العثور على   ج المقترضين لا يحتا  فبذلك القروض،  صغيرة في قروض كبيرة
 .فواحداواحدًا    والمقرضين  العديد من المستثمرين

تقديم قروض بتكاليف منخفضة نسبيًا   -
 باشر مقارنة بالتمويل الم

 

بالنسبة للوساطة  الوساطة المالية  دور •
 المالية ذاتها

بالنسبة للوساطة المالية ذاتها : إذا قامت هذه المؤسسات بكل هذه الخدمات والمزايا  
 :  الآثار   تلك فعندئذ بالطبع ستؤثر على نفسها، من بين

 .الانتفاع بفوائد القرض، لأنها تعتب من عوائد معظمة الدخل -
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مورد  أهم لحسابات الجارية منرخيص في معظم الحالات، لأن االم الموارد  استخدا   -
لفوائد، وفي في كثير من الأحيان لا يهتمون با  أصحاب هذه الحسابات  بالنسبة لهم ، لأن

 .شيئًا  المؤسسات  لا تكلف   نفس الوقت 

توسيع قدرتها على تقديم القروض من خلال خلق المدخرات حتى تتمكن من تقديم   -
 . القروض  زيد من الم

 

للاقتصاد  بالنسبة   الوساطة المالية  دور •
 ككل

 :بالنسبة للاقتصاد ككل: يحصل الاقتصاد على تأثير هذه المؤسسات على النحو التالي

العرض والطلب   بين    تعطل النشاط الاقتصادي بسبب عدم تطابق  تتجنب احتمالا -
 .في السوق  مع أسعار المنتجات

للتمويل ، وتقليل اللجوء إلى إصدار النقد الجديد بتعبئة   المحتاجة  توفير الأموال اللازمة  -
 السيولة الموجودة. 

دورا ، حيث يكون لها  في النظام المالي وكل هذا يدل على أهمية وجود الوساطة المالية 
المقترضين والمقرضين ، كما أن لها تأثيراً ك  المختلفة   تأثير إيجابي كبير على الأطراف مهما و

 .تصاد ككلالاقعلى  
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 خلاصة 

 يمكن تلخيص هذا البحث في عدة نقاط التالية: 

من مصدر ما التمويل هو توفير الأموال   .1
 محددة، خارجيا كان أو داخليا. لتشغيل الشركة وتطويرها في مدة  

ثلاثة  .2 إلى  المدة  حيث  من  التمويل  ينقسم 
، الأجلالتمويل الطويل  و   لتمويل المتوسط الأجل أقسام: التمويل قصير الأجل وا

التمويل ي و التمويل الداخل  : أما من حيث  مصدر التمويل، فينقسم إلى قسمين
 .الخارجي

التمويل المباشر   هو   التمويل الخارجي المباشر  .3
)بين    والتعامل   العلاقة  هي العجز  الفائض   و   (المقترضأصحاب  أصحاب 

 غير بنكي   دون تدخل أي وسيط بنكي أوب  (المستثمر)
جميع   المباشرغير  الخارجي  التمويل  و  .4 هو 

الطرق والأساليب غير المباشرة للحصول على التمويل جارج الشركة من خلالها 
 لغاية ما، والمتمثلة في الأسواق المالية، والبنوك

المالية   .5 جلب فالوساطة  في  تعمل  ومؤسسات  وأشخاص  فئات  عن  عبارة  هي 
المالية من   الموارد( لإالفائض )وحدات  المقرضين الموارد  هذه  إلى وحدات   تاحة 
أخرى  بين   اقتصادية  وسيطا  وتكون  المالية،  الأوراق  بشكل  العجز(  )وحدات 

 الأطراف لتسهيل المعالات والاستثمار بينهم 
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ناء على العلاقة التعاقدية قسمت الوساطة ب .6
والوساطة ، مؤسسات الوساطة المالية، من أهمها: السمسرة، المالية إلى عدة أنواع

 مية. المصرفية، والبنوك الإسلا
هي  .7 المالية  للوساطة  الرئيسية  الوظيفة  أن 

المقرضين  بين  ما  خاصة  السوق،  في  والأطراف  الوحدات  بين  التوسيط 
 والمقترضين

المالية .8 الوساطة  وتأثير   إن  مهما  دورا   الها 
على  اتأثير  على الأطراف المختلفة كالمقترضين والمقرضين، كما أن لها  اكبير   اإيجابي

 . الاقتصاد ككل
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