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Abstract 
 
This study aimed to identify the impact of the financial structure on the 
financial performance of Jordanian Islamic banks during the period 2010–
2021. The study used the standard analysis method, and the study sample 
consisted of three Jordanian Islamic banks, represented by Jordan Islamic 
Bank, International Islamic Bank, and Safwa Islamic Bank. The study model 
was estimated using the ordinary least squares (OLS) method. The results of 
the study found that there is a statistically significant effect of equity to total 
deposits, the size of the bank, and the age of the bank on the return on assets, 
and the absence of an effect of total liabilities to total assets, and equity to 
total assets on the return on assets in Jordanian Islamic banks. The results also 
showed a statistically significant effect of total liabilities to total assets, and 
equity to total deposits. Due to the size of the bank on return on equity, the 
absence of the impact of equity on total assets, and the size of the bank on the 
return on equity in Jordanian Islamic banks, the study recommended that 
Islamic banks rely more on self-financing sources that contribute to reducing 
the formation of their financial structure based on obligations. 
 
Keywords: Financial, Structure, Performance, Islamic Banks, Jordan. 

 

هدفت هذه الدراسة التعرف إلى أثر الهيكل المالي على الأداء المالي للبنوك الإسلامية 
الفترة   خلال  التحليل 2021-2010الأردنية  منهج  الدراسة  واستخدمت   ,

من   الدراسة  عينة  وتكونت  )البنك   3القياسي,  في  تمثلت  أردنية  إسلامية  بنوك 
الأردني,   تقدير الإسلامي  وتم  الإسلامي(,  صفوة  وبنك  الدولي,  الإسلامي  والبنك 

وتوصلت نتائج   ,(OLSنموذج الدراسة باستخدام طريقة المربعات الصغرى الاعتيادية )
الـودائع   إلى  الدراسة إجـمالـي  إلى  الـملكية  لحقـوق  إحصائياً  دال  أثر  جم لح و   , وجود 
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الأصـول, وعدم وجود أثر لإجـمالـي الالتـزامات عمر البنك على العائد على  لالـبنك و 
على  العائد  على  الأصـول  إجـمالـي  إلى  الـملكية  وحقـوق  الأصـول,  إجـمالـي  إلى 
الأصـول في الـبنوك الإسـلامـية الأردنية, وبينت النتائج أيضاً وجود أثر دال إحصائيـاً 
الـودائع,  الـملكية إلى إجـمالـي  لإجـمالـي الالتـزامات إلى إجـمالـي الأصـول, ولحقـوق 
ولحجـم الـبنك على العائد على حقـوق الـملكية, وعدم وجود أثر لحقـوق الـملكية إلى 
البنوك  في  الـملكية  حقـوق  على  العائد  على  البنك  ولحجم  الأصـول,  إجـمالـي 

الأردنية البنوك الإسلامية بشكل أكبر على   ,الإسلامية  تعتمد  الدراسة أن  وأوصت 
على  بناء  المالي  هيكلها  تشكيل  خفض  في  تساهم  التي  الذاتي  التمويل  مصادر 

 . الالتزامات
 

 الكلمات المفتاحية: الهيكل، الأداء، المالي، البنوك الإسلامية، الأردن. 
 

 مـقدمة 
الـبنوك الإسـلامـية إلى تحقيق مستـويـات مرتفعة من الأداء الـمالـي لهـا,   الـوقت الراهن تسعى  وخصـوصاً في 

وبـالتالـي  الـمتعاملـيـن معهـا,  بثقة  الـبنوك الأخرى, وحظيت  تنافسية كبيـرة مع  وذلك لأنهـا أصبحت تحقق 
أصبح من الضروري أن تـقـوم بقيـاس أدائهـا الـمالـي بشكل مستـمر للـوقـوف على نقاط الضعف ومعالجتهـا, 
والـوقـوف على نقاط القـوة وتعزيزهـا والحفاظ علـيهـا, حيث يؤدي تـقييم الأداء الـمالـي للـبنوك الإسـلامـية إلى 

والنوعية حول نشاطهـا مما يمكنهـا من اتخاذ القرارات, ووضع   ,والـمؤشرات الكمـية  ,الـوقـوف على الـمعاييـر
وبوجـمـيعة )بولحية  الـمالـي  أدائهـا  في  والأخطاء  الانحرافات  من خلالهـا  تصحح  ومعاييـر جديدة   ، أهداف 

المتعددة كالودائع   إذ(.  2016 التـمويل  بيـن مصادر  الـمفاضلة  بـإجراء  الـبنوك الإسـلامـية  والأنشطة    ,تـقـوم 
الاستثمارية بهدف الـوصـول إلى هـيكل مالـي تعظم قيمتهـا, إذ أن قيمة الـبنوك الإسـلامـية تتـمثل في محصلة 
قيمة الديون بـالإضافة إلى حقـوق الـملكية, وبناء على الأهداف التي تسعى لتحقيقيهـا من خلال ما تـقـوم 
بمجـموعة  تلتـزم  ذلك  مـقابل  فإنهـا  الـملاك  ثروة  تعظيم  إلى  خلالهـا  من  تهدف  وأعمال  أنشطة  من  به 

وصيغته نظراً لارتـبـاطه في قرارات الهـيكل    ,والـمبـادئ الشرعية الإسـلامـية في قرارتهـا تجاه التـمويل  ,الضوابط
بيـن  الانسجام  بمدى  تـوازنه  يتحدد  الإسـلامـية  للـبنوك  الـمالـي  الهـيكل  فإن  وبـالتالـي  وأصـولهـا,  لهـا  الـمالـي 

 (. 2023  ،الأصـول والـمطلـوبـات )الصالح والـبراك
قطاع  في  نفسهـا  فرضت  التي  الاقتصادية  الـمؤسسات  أهم  من  الأردن  الإسـلامـية في  الـبنوك  وتعد 

, كافةفي الـمدن الأردنية  واسع  لها انتشار  حتى أصبح    بتـوسعة رقعة نشاطهـاأخذت  قد  الـمال والأعمال, و 
فاعلـيةو  أكثر  الـمصارف  هذه  تستخدمهـا  التي  الأدوات  واستـقطبت    ,أصبحت  إقبـال كبيـر,  لاقت  وقد 
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للصيغ  وعملائها, ووضعها  الإسـلامـية  الـبنوك  بيـن  الـمشاركة  بفضل  وذلك  الـمتعاملـيـن,  من  شرائح كبيـرة 
زاد من أهمـيتهـا   وهذا ماوالـوسائل التـمويلـية والاستثمارية الإسـلامـية القائمة على أساس الـمرابحة والـمشاركة, 

 أصبحت تـقـوم بتـوجيه استثماراتهـا نحو تحقيق التنمـية الـمجتـمعية الـمستدامة.  حتى
القرارات   لأن  خلالهـا ونظراً  من  ويتحدد  الـمالـي,  بـالهـيكل  ترتـبط  الإسـلامـية  للـبنوك  التـمويلـية 

وتـقلل   , فإنه لا بد من أن يكون هنالك قرارات تـقلل من تكالـيف رأس الـمال  , اتجاهـات النمو لهذه الـبنوك
من الالتـزامات الـمترتـبة على حقـوق الـملكية من أجل تحقيق الأداء الـمالـي الـمأمول, ومن هنا جاءت هذه 

خلال الفترة   للبنوك الإسلامية الأردنيةالدراسة من أجل الكشف عن أثر الهـيكل الـمالـي على الأداء الـمالـي 
2010-2021 . 

 
 مشكلة الدراسة 

تعد القرارات الـمرتـبطة بـالهـيكل الـمالـي للـبنوك الإسـلامـية من القرارات ذات الأهمـية الكبيـرة خصـوصاً فيما 
الـمتـمثلة  الـملكية  حقـوق  على  اعتـمادهـا  خلال  من  وذلك  الـمتعددة,  التـمويل  مصادر  بـاختيـار  يتعلق 
بـالتـمويل الذاتي والأسهم والاحتيـاطات والأربـاح الـمحتجزة والـمصادر التـمويلـية الخارجية كالسندات, ونظراً 

يفرض علـيهـا اختيـار مصادر تـمويل خاضعة   لأنهلأن طبيعة الـبنوك الإسـلامـية تختلف عن غيـرهـا من الـبنوك 
الـمالـي   الهـيكل  واقع  على  الـبـاحث  اطلاع  خلال  ومن  الإسـلامـية,  الشريعة  الإسلامية لـمبـادئ  للبنوك 

لاحظ وجود تفاوت في قيم العائد على الأصـول, وقيم العائد على   2021-2010خلال الفترة    الأردنية
حقـوق الـملكية, ووجود تفاوت في نسب الهـيكل الـمالـي, ومن هنا تثور مشكلة هذه الدراسة نظراً للتفاوت 

الـمالـي   الأداء  ومعدلات  الـمالـي  الهـيكل  نسب  بيـن  الأردنيةالكبيـر  الإسلامية  هذه للبنوك  جاءت  لذا   ,
 الدراسة للإجابة عن الأسئلة التالـية: 

 لهـيكل الـمالـي مـقاساً بـالالتـزامات إلى إجـمالـي الأصـول على الأداء الـمالـي؟ اما أثر   .1

 لهـيكل الـمالـي مـقاساً بحقـوق الـملكية إلى إجـمالـي الأصـول على الأداء الـمالـي؟ اما أثر   .2

 ما أثر الهـيكل الـمالـي مـقاساً بحقـوق الـملكية إلى إجـمالـي الـودائع على الأداء الـمالـي؟  .3

 ما أثر حجـم الـبنك على الأداء الـمالـي؟  .4

 ما أثر عمر الـبنك على الأداء الـمالـي؟  .5

 
 أهداف الدراسة

الـمالـي   الأداء  على  الـمالـي  الهـيكل  أثر  عن  الكشف  إلى  رئيسي  بشكل  الدراسة  هذه  للبنوك تهدف 
 , ومن الأهداف الـمحورية ما يلـي: 2021-2010خلال الفترة   الإسلامية الأردنية

 قيـاس أثر الهـيكل الـمالـي مـقاساً بـالالتـزامات إلى إجـمالـي الأصـول على الأداء الـمالـي.  .1
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 الأصـول على الأداء الـمالـي. قيـاس أثر الهـيكل الـمالـي مـقاساً بحقـوق الـملكية إلى إجـمالـي  .2

 قيـاس أثر الهـيكل الـمالـي مـقاساً بحقـوق الـملكية إلى إجـمالـي الـودائع على الأداء الـمالـي.  .3

 قيـاس أثر حجـم الـبنك على الأداء الـمالـي.  .4

 قيـاس أثر عمر الـبنك على الأداء الـمالـي.  .5

 

 أهمـية الدراسة 
بأبعاد  ممثلاً  الـمستـقل  الـمتغيـر  في  والـمتـمثلة  تـقيسهـا  التي  الـمتغيـرات  أهمـية  من  الدراسة  هذه  أهمـية  تأتي 
الـملكية/  حقـوق  الأصـول/  إجـمالـي  الـملكية/  حقـوق  الأصـول,  )الالتـزامات/إجـمالـي  الـمالـي  الهـيكل 
وبـالتالـي  الـملكية(,  العائد على حقـوق  )العائد على الأصـول,  التابع بأبعاده  والـمتغيـر  الـودائع(,  إجـمالـي 
فإن هذه الدراسة تـوفر معلـومات إضافية هـامة لـمستخدمـي الـبيـانات الـمالـية فيما يتعلق بمتغيـرات الدراسة, 

الـمالـي   الأداء  واقع  الأردنيةوإظهـار  الإسلامية  نتائـج يمكن للبنوك  من  الدراسة  إلـيه  تتـوصل  , ومن خلال 
بـالهـيكل  يتعلق  فيما  الـبنوك الإسـلامـية  التـمويلـية في  القرارات  لـمتخذي  وضع مـقترحات, وتـوصيـات هـامة 

على   تأثيـراً  الأكثر  العوامل  ومعرفة  الأردنيةالـمالـي,  الإسلامية  للبنوك  المالي  تحسيـنهـا   الأداء  على  للعمل 
 . وتحقيق الاستـقرار لهـا

 
 فرضيـات الدراسة 

10H:    أثر يوجد  إحصائياً لا  )  دال  معنوية  مستـوى  بإجـمالي α>0.05عند  مـقاساً  الـمالـي  للهـيكل   )
 الالتـزامات إلى إجـمالـي الأصـول على الأداء الـمالـي؟ 

20H  دال إحصائياً : لا يوجد أثر  ( عند مستـوى معنويةα>0.05 للهـيكل الـمالـي مـقاساً بحقـوق الـملكية إلى )
 إجـمالـي الأصـول على الأداء الـمالـي؟

30H  دال إحصائياً : لا يوجد أثر  ( عند مستـوى معنويةα>0.05 للهـيكل الـمالـي مـقاساً بحقـوق الـملكية إلى )
 إجـمالـي الـودائع على الأداء الـمالـي؟ 

40H:   دال إحصائياً لا يوجد أثر  ( عند مستـوى معنويةα>0.05 لحجـم الـبنك على الأداء الـمالـي؟ ) 
50H  دال إحصائياً : لا يوجد أثر  ( عند مستـوى معنويةα>0.05 لعمر الـبنك على الأداء الـمالـي؟ ) 
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 متغيـرات الدراسة 
 )الأداء المالي(  الـمتغيـرات التابعة

أصولها (: مؤشر لتقييم قدرة البنك على تحقيق الأرباح من خلال إجمالي  ROAالعائد على الأصـول ) .1
فعليا في كل سنة )  ,الموجودة  الآتية  المعادلة  العائد على الأصول من خلال  قياس   ,Alomariويمكن 

2021). 
 صافي  الربحية

إجـمالـي  الأصـول 
=  العائد على الأصـول 

(: مؤشر لتقييم قدرة البنوك الإسلامية على جني الأرباح من الأموال ROEالعائد على حقـوق الـملكية ) .2
 , ويشير أيضاً إلى العلاقة بين الربحية الصافية وحجم استثمارات البنك )عبدالله  , التي تقوم باستثمارها

2023 .) 
 صافي  الربحية

حقـوق  الـملكية
=  العائد على حقـوق  الـملكية

 الـمتغيـرات الـمستـقلة 
الـمال:  .1 يتم بها تمويل إجمالي أصول    هـيكل رأس  التي  الميزانية    البنكالطريقة  الالتزامات في  إلى جانب 

التجارية  و   العمومية  الأنشطة  تمويل  حول  والديون  و   للبنكيدور  الأسهم  توزيع  المالية إلى  والأوراق 
الملكية/ إجمالي )إجمالي الالتزامات/ إجمالي الأصول(, و)حقوق  قاس من خلاليو تلكها  يمالمختلطة التي 

 (. 2023  ،الأصول( و)حقوق الملكية/ إجمالي الودائع( )الشوابكة

حجـم الـبنك: مؤشر لتصنيف البنوك الإسلامية إلى بنوك ذات حجم صغير أو ذات حجم كبير وذلك  .2
والبراك,  )الصالح  التالية  المعادلة  خلال  من  قياسها  ويتم  الموجودات,  إجمالي  احتساب  خلال  من 

2022 .) 
𝐵𝑎𝑛𝑘 𝑆𝑖𝑧𝑒 = 𝑙𝑜𝑔 (𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡𝑠) 

 خلال احتساب اللوغاريتم الطبيعي لعمر البنك مقاساً بالسنوات.عمر الـبنك: ويعبر عنه من  .3

 
 منهجية الدراسة 

بالاعتماد على  ,قام الباحث في هذه الدراسة باستخدام المنهج الوصفي التحليلي, ومنهج التحليل القياسي 
للبنوك نموذج الانحدار المتعدد, وذلك للكشف فيما إذا كان هناك أثر للهـيكل الـمالـي على الأداء الـمالـي  
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الأردنية الفترة    الإسلامية  الإحصائي  2021-2010خلال  التحليل  برنامج    Eviews, وذلك باستخدام 

 من أجل اختبار الفرضيات. 
 

 الدراسات السابقة
الـبراك والصالح ) الـبنوك الإسـلامـية 2023هدفت دراسة  الـمال على ربحية  أثر هـيكل رأس  التعرف إلى   )

عيـنة  وتكونت  القياسي,  التحليل  منهج  الدراسة  واستخدمت  السعودي,  الـمالـي  السوق  في  الـمدرجة 
( بنوك إسـلامـية سعودية تـمثلت في )بنك الراجحي, وبنك الجزيـرة, وبنك الـبلاد, 4الدراسة من بيـانات ) 
, وتـوصلت Eviews, ولتحلـيل الـبيـانات استخدمت الدراسة برنامج  2021-2017وبنك الإنماء( للفترة  

لهـيكل رأس الـمال على العائد على الأصـول, ووجود أثر   دال إحصائياً نتائـج الدراسة إلى عدم وجود أثر  
دال  أثر طردي  الـملكية, ووجود  على حقـوق  العائد  على  الخارجي  التـمويل  لنسبة  إحصائيـاً  ودال  طردي 

 إحصائيـاً لحجـم الـبنك على ربحية الـبنوك الإسـلامـية في السعودية.  
دراسة   والأداء    Cahyawan and Atahau  (2022)وهدفت  الـبنك  ملكية  نوع  أثر  إلى  التعرف 

الـمال الـمصرفي الإندونيسي على الأداء الـمالـي, واستخدم منهج التحليل القياسي,  الـمالـي وهـيكل رأس 
-2018( بنكاً من الـبنوك التجارية والإسـلامـية الإندونيسية للفترة  42وتكونت عيـنة الدراسة من بيـانات ) 

, وتـوصلت نتائـج الدراسة أن هـيكل رأس الـمال لا يمكنه التـوسط في تأثيـر نوع ملكية الـبنك على  2020
الأداء الـمالـي, وعدم وجود تأثيـر مبـاشر لنوع ملكية الـبنك )تجاري/إسـلامـي( على الأداء الـمالـي, ووجود 
أثر لـملكية الـبنك على هـيكل رأس الـمال، كما أن هـيكل رأس الـمال له تأثيـر إيجابي على الأداء الـمالـي 

 للـبنك. 
( التعرف إلى أثر الهـيكل الـمالـي على الأداء الـمالـي للـبنوك 2022وهدفت دراسة بلحرش وخيـرة )

بنك  بيـانات  من  الدراسة  عيـنة  وتكونت  القياسي,  التحليل  منهج  الدراسة  واستخدمت  الإسـلامـية, 
, وتـوصلت نتائـج Eviews, ولتحلـيل الـبيـانات استخدمت الدراسة برنامج 2020-2002الراجحي للفترة 

الدراسة أن نسبة الـملكية للأصـول لـيس لهـا علاقة سببية أو تأثيـر على نسبة العائد على حقـوق الـملكية, 
وبيـنت النتائـج أن نسبة الـودائع إلى إجـمالـي الأصـول له تأثيـر وعلاقة سببية على نسبة العائد على حقـوق 

 الـملكية في بنك الراجحي في الـمملكة العربية السعودية.
( وكريمة  نعيمة  دراسة  وآلـيـات 2021وهدفت  الإسـلامـية  للـبنوك  الـمالـي  الهـيكل  إلى  التعرف   )

واستخدمت  والإمارات(,  والسعودية,  )الكويت,  في  تـمثلت  العربي  الخلـيج  دول  من  مجـموعة  في  قيـاسه 
 ( بيـانات  من  الدراسة  عيـنة  وتكونت  القياسي,  التحليل  منهج  من  11الدراسة  للفترة  بنك   )2013-

برنامج  2019 الدراسة  استخدمت  الـبيـانات  ولتحلـيل   ,Eviews علاقة الدراسة وجود  نتائـج  وتـوصلت   ,
على  العائد  على  الـملكية/الـموجودات(  )حقـوق  في  الـمتـمثل  الـمال  رأس  لهـيكل  إحصائيـاً  ودالة  إيجابية 
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الـموجودات والعائد على حقـوق الـملكية, وتـوصلت النتائـج لـوجود تأثيـر سـلـبي ودال إحصائيـاً لهـيكل رأس 
 الـمال على العائد على الـموجودات وحقـوق الـملكية. 

دراسة والأداء   Santoso and Santasyacitta  (2022 )  وهدفت  الـملكية  هـيكل  إلى  التعرف 
الإسـلامـي للـبنك  من  الـمالـي  الدراسة  عيـنة  وتكونت  القياسي,  التحليل  منهج  واستخدم  إندونيسيـا,  في 

, ولتحلـيل الـبيـانات استخدمت الدراسة 2014-2009( بنك إسـلامـي في إندونيسيـا للفترة  60بيـانات )
الـمالـي للـبنك,  Eviewsبرنامج   , وتـوصلت نتائـج الدراسة إلى جود أثر إيجابي لتركيز الـملكية على الأداء 

الـمالـي  الأداء  العائلـية على  والـملكية  الـمؤسسية  الـملكية  بيـن  النتائـج أن هناك تأثيـر إيجابي  كما أظهرت 
للـملكية الحكومـية  الـملكية(، في حيـن أن  العائد على حقـوق  )العائد على الأصـول,  الـمتـمثل في  للـبنك 

 تأثيـر سـلـبي على الأداء الـمالـي للـبنك. 
التعرف إلى أثر هـيكل رأس الـمال على ربحية   Noreen and Qayyum  (2019 )  وهدفت دراسة 

الـبنوك الإسـلامـية في بـاكستان, واستخدمت الدراسة منهج التحليل القياسي, وتكونت عيـنة الدراسة من 
( برنامج  10بيـانات  الدراسة  استخدمت  الـبيـانات  ولتحلـيل  إسـلامـية,  بنوك   )Eviews نتائـج وتـوصلت   ,

الأصـول,  على  والعائد  الـمال  رأس  هـيكل  بيـن  إحصائيـاً  ودالة  سـلـبية  ارتـبـاطية  علاقة  وجود  إلى  الدراسة 
علاقة  ووجود  الـملكية,  حقـوق  على  الـمال  رأس  لهـيكل  إحصائيـاً  ودالة  إيجابية  ارتـبـاطية  علاقة  ووجود 
الـبنوك  في  الـمتحققة  الأربـاح  من  الأسهم  نصب  على  الـمال  رأس  لهـيكل  إحصائيـاً  ودالة  سـلـبية  ارتـبـاطية 

 الإسـلامـية في بـاكستان. 
, التعرف إلى أثر هـيكل رأس الـمال على الأداء الـمالـي Hafeez et al.  (2018)  وهدفت دراسة

بيـانات  من  الدراسة  عيـنة  وتكونت  القياسي,  التحليل  منهج  الدراسة  واستخدمت  الإسـلامـية,  الـبنوك  في 
, 2016-2007الـبحريـن, مصر( خلال الفترة   ,بكستان ( بنوك إسـلامـية في دول آسيـا وهـي )الأردن, 4)

برنامج   بـاستخدام  الـمـقطعية  الزمنية  السـلاسـل  استخدمت  الـبيـانات  نتائـج Eviewsولتحلـيل  وتـوصلت   ,
الدراسة إلى وجود أثر سـلـبي ودال إحصائيـاً لنسبة الـمطلـوبـات إلى الأصـول على العائد على الأصـول, وأثر 
عكسي ودال إحصائيـاً لنسبة الـمطلـوبـات إلى حقـوق الـملكية على العائد على حقـوق الـملكية, ووجود أثر 

 إيجابي لكل من نسبة الـمطلـوبـات قصيـرة وطويلة الأجل إلى الأصـول على العائد على الأصـول. 
 ( الباز  دراسة  التجارية في 2018وهدفت  البنوك  ربحية  على  المال  رأس  هيكل  أثر  إلى  التعرف   )

 ( الفترة  خلال  عينة 2016-2007المصرية  وتكونت  القياسي,  التحليل  منهج  الدراسة  واستخدمت   ,)
( بنوك تجارية, ولتحليل الـبيـانات استخدمت السـلاسـل الزمنية الـمـقطعية بـاستخدام برنامج 8الدراسة من ) 

Eviews  بين هيكل رأس المال والعائد على   دال إحصائياً , وتوصلت نتائج الدراسة إلى وجود أثر عكسي
الأصول والعائد على حقوق الملكية, ووجود اثر عكسي بين إجمالي الالتزامات إلى إجمالي الأصول, ووجود 

 أثر عكسي بين حجم البنك والعائد على الأصول والعائد على حقوق الملكية. 
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, فة على الأداء الـمالـي والربحيةقاست غالـبية الدراسات السابقة هـيكل رأس الـمال في أبعاد مختل
, وأجريت هذه الدراسات في بيئات وبعض الدراسات السابقة قاست أثر هيكل رأس المال على الأداء المالي

مختلفة, واستخدمت العديد من النماذج القيـاسية في تحلـيل أثر الهـيكل الـمالـي على الربحية والأداء الـمالـي, 
الـمالـي بأبعاده )الالتـزامات/إجـمالـي  للهـيكل  قيـاسهـا  السابقة في  الدراسات  الحالـية عن  الدراسة  وتـمـيزت 
الأصـول, حقـوق الـملكية/ إجـمالـي الأصـول/ حقـوق الـملكية/ إجـمالـي الـودائع(, والـمتغيـر التابع بأبعاده 

-2010ـية وذلك خلال الفترة  )العائد على الأصـول, العائد على حقـوق الـملكية(, في ثلاثة بنوك إسـلام
2021 . 

 
 مفهوم الهـيكل الـمالـي 

الـمالـية,  القرارات  صانعي  لدى  الكبرى  الأهمـية  ذات  الأمور  أحد  الإسـلامـية  للـبنوك  الـمالـي  الهـيكل  يعد 
وذلك لارتـبـاطه بشكل مبـاشر في تحديد مصادر التـمويل الـمطابقة للشروط الشرعية, فالقرارات الصحيحة 

التـمويل الحالـية مما يجعلهـا لهـيكل رأس   الـمال تخفض من تكلفته, وهذا يعد دلـيلاً على زيـادة صافي قيمة 
مـقبولة, وتتجه الـبنوك إلى مصادر التـمويل التي تعتـمد على أسهم رأس الـمال كإحدى الـمصادر التي تعزز 

 (.   Abdul Hadi et al., 2017من كفاية الهـيكل الـمالـي )
الـبنوك فيهـا من أجل تـمويل أصـولهـا وزيـادة طاقتهـا  الـمالـي بأنه: الطريقة التي تـقـوم  وعرف الهـيكل 

كما عرف بأنه: مزيج من عملـيـات التـمويل الـمستـمرة (.Khanna, 2015الإنتاجية وإعادة تنظيم أجهزتهـا )
الـمطلـوبـات والأسهم ) وتتـمثل في  استثماراته  تـمويل  بقصد  الـبنك  علـيهـا  يستحوذ    & Van Horneالتي 

Wachowicz, 2018  .) 
 ( وآخرون  زعرب  إجـمالـي 2022وعرفه  لتـمويل  الإسـلامـية  الـبنوك  تـقررهـا  التي  الـوسيلة  بأنه:   )

وحقـوق  بـالـمطلـوبـات  الـمتعلق  الجانب  أي  للـمـيزانية,  الأيسر  الجانب  في  ذلك  ويتـمثل  استثماراته, 
الـموجودات  الـبـاحث بأنه: جـمـيع  الـبنك.  ويعرفه  الـوسائل كافة التي يستخدمهـا  الـمساهمـيـن والذي يبيـن 
بالصيغة طويلة الأجل وقصيـرة الأجل الـمتـمثلة في الالتـزامات/إجـمالـي الأصـول, وحقـوق الـملكية/ إجـمالـي 

 الأصـول, وحقـوق الـملكية/ إجـمالـي الـودائع.
 

 الـمالـي نظريـات الهـيكل  
 هناك العديد من النظريـات التي فسرت الهـيكل الـمالـي في الـبنوك ومن أهم هذه النظريـات ما يلـي: 

1. ( الـمبـادلة  مـقابل Trade Off Theoryنظرية  الديـن  تكالـيف  تـوازن  أساس  النظرية على  هذه  تـقـوم   :)
الفائدة الـمتحققة من الديـن والتي تـرفع قيمة الـبنك مع الزيـادة في مـقدار الديون الـمستخدمة للتـمويل, 
وعلـيه تكون تكلفة الديون قابلة للخصم من ربحية الـبنك عند احتساب الضريبة, وبـالتالـي فإن التـمويل 
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التـمويل بـالأسهم, ووفقاً لهذه النظرية فإن الـبنوك تحظى بفرصة تخفيض  بـالديـن يكون أقل تكلفة من 
وحقـوق  الديون  من  الـمالـي  الهـيكل  مزيج  تكويـن  من خلال  الـمال  لرأس  الـمرجحة  التكلفة  متـوسط 

 . (Alalade & Oguntodu, 2016)  الـمساهمـيـن

التـمويل .2 أولـويـات  ثلاثة (Pecking Order Theory)  نظرية  وجود  أساس  على  النظرية  هذه  تـقـوم   :
مصادر رئيسية للتـمويل, وهـي التـمويل بـالأسهم والتـمويل بالالتزامات والتـمويل الداخلـي, حيث يقـوم 
الـبنوك  في  أنه  إلا  التـمويل,  قرارات  اتخاذ  في  الهرمـي  التسـلسـل  بـاتـبـاع  التـمويلـية  القرارات  متخذي 
الإسـلامـية تحد مشكلة تـبـايـن في الـمعلـومات بيـن أصحاب حقـوق الـملكية وإدارة الـبنك بسبب تحريم 
الـبنوك الإسـلامـية للغرر والجهـالة, وبـالتالـي يتـوقع بأن تكون نسبة حقـوق الـملكية في الـبنوك الإسـلامـية 

 (. Gocmen & Sahin, 2014أقل مما هـي علـيه في الـبنوك التجارية )

3. ( الإشارة  أن Signaling Theoryنظرية  أي  الـمعلـومات,  تـماثل  أساس  على  النظرية  هذه  تـقـوم   :  )
متخذي القرارات لديهم معلـومات تنفرد عن معلـومات الـمستثمريـن الآخريـن, وأن الـبنوك لديهـا تأكيد 
بأن العائد الـمستـقبلـي على الاستثمار سيكون مرتفعاً, وأن تـقـوم بـالتـمويل بـالإقراض بدلاً من مشاركة 
مساهمـيـن جدد, في حيـن أن الـبنوك التي تتـوقع أن تكون عائداتهـا منخفضة فإنهـا تـقـوم بـالتـمويل عن 
طريق بيع الأسهم لـمشاركة مساهمـيـن جدد في تحمل خسائرهـا, وبـالتالـي يـنخفض حجـم الخطر الذي 

 (.Connelly et al., 2011)  من الـممكن أن يتحمله الـمساهمـيـن الحالـييـن

تـقـوم هذه النظرية على أساس أن زيـادة الرافعة الـمالـية   :(Agency Cost Theory) نظرية كلفة الـوكالة   .4
التـمويلات  عن  الناتجة  الـمالـية  الـمؤسسة  خفض كلفة  إلى  تؤدي  الـملكية  حقـوق  نسبة  تدني  أو 
الخارجية, وارتفاع قيمة الـمؤسسة من خلال تشجيع متخذي القرار على العمل من أجل زيـادة الربحية, 
الـبنك   بيـن إدارة  النزاعات  التـمويل الإسـلامـي وبسبب وجود هـيئة رقابة شرعية فإن  أنه وفي إطار  إلا 
الـبنوك  أن  على  يدل  وهذا  والإدارة,  الالتـزامات  أصحاب  بيـن  النزاعات  من  أقل  تكون  والـمالكيـن 

 . ((Toumi et al., 2012الإسـلامـية تفضل اللجوء لحقـوق الـملكية بدلًا من الديون  

5. ( الساكنة  التـوازن  الـمال Static Trade Offنظرية  رأس  تحديد  أن  أساس  على  النظرية  هذه  تـقـوم   :)
التـوازن بيـن مزايـا استخدام الديون والضرائب وتكالـيفهـا والـمتـمثلة  الـمناسب يكون من خلال تحقيق 
بتكلفة الإفلاس, لذلك تتنبأ هذه النظرية بـالعلاقة بيـن الضرائب والرافعة الـمالـية, فكلـما ازدادت نسبة  
الـبنوك الإسـلامـية يجب أن تكون  الـبنك إلى الديون, وفي سيـاق  بـالـمـقابل نسبة لجوء  الضرائب ازداد 

 . (Toumi, 2020)  حقـوق الـملكية أكبر مما هـي علـيه في الـبنوك التجارية
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 العوامل المؤثرة في الهيكل المالي
حجم البنك: ويعد حجم البنك من أهم محددات رأس المال, ويمثل إجمالي الأصول التي يمتلكها البنك,  .1

التنويع في العائدات السنوية, وهذا ما يؤدي إلى زيادة  وتؤدي زيادة حجم البنك دوراً هاماً في زيادة 
قدرته على تحمل نسب مديونية أكثر مما هي عليه في البنوك ذات الحجم الأصغر, كما يمكن للبنوك 
التي تمتلك موجودات كبيرة أن تخفض من العديد التكاليف الإضافية وبالتالي يساعد حجم البنك في 

 (. Bateni et al., 2014)  زيادة معدلات الرافعة المالية لها 

منذ  .2 التي مضت  السنوات  بعدد  البنك  عمر  المال, ويمثل  أهم محددات هيكل رأس  يعد  البنك:  عمر 
تاريخ إنشاءه وبدئه بالعمل بشكل رسمي, ويؤدي عمر البنك دوراً مهماً في سمعة البنك ويعطي فكره 
عن قدرته على الاستمرارية وبالتالي قدرتها على تحقيق الثقة لدى عملائها, كما أن البنوك التي تتميز 

 (.Panno, 2013)  بقدمها تستطيع زيادة تنوعها وتحقيق ربحية أعلى من البنوك الحديثة

الربحية: تعد الربحية متغيراً هاماً من خلال مؤشراته يتم اتخاذ القرارات المناسبة حسب هدف كل جهة,  .3
ويأتي الاهتمام بالربحية من أجل تقييم مدى نجاح البنك في عملية التمويل والاستثمار من أجل تحقيق 
الأرباح، ويمكن أعمال وقرارات الإدارة فيما يتعلق بالتمويل والاستثمار من خلال الربحية. لذلك يحرص 
المستثمرين على الحفاظ على مستوى عائد مناسب نتيجة استثماره، وتربط الربحية بحجم العائدات التي 

   .(Berghoff, 2017)  يحصل عليها البنك
 

 الأداء المالي للبنوك الإسلامية 
تهتم البنوك الإسلامية بشكل كبير بالأداء المالي من أجل اتخاذ القرارات المناسبة حسب هدف كل جهة, 
تقييم مدى نجاحها في عملية التمويل والاستثمار من أجل تحقيق الأرباح،  ويأتي هذا الاهتمام من أجل 
وقد عرف الأداء المالي بأنه: مقدار الدخل التي تتجاوز التكاليف التي يدفعها البنك، وعرف أيضاً: قدرة 

آخر باستثمار  مقارنةً  الموارد  على  بناءً  الاستثمار  على  عائد  إنتاج  على  المؤسسة  أو   & Laffy)  البنك 

Walters, 2016) المقياس المستخدم لتحديد الربح، وهي مقياس للكفاءة ونجاح المؤسسة المالية أو فشلها .
(, كما يعرف بأنه: مقياس مالي يستخدمه المحللون والمستثمرين لقياس وتقييم قدرة البنك 2017)شاهين،  

على توليد الدخل بالنسبة للإيرادات وأصول الميزانية العمومية وتكاليف التشغيل وحقوق المساهمين خلال 
 (.  Jackson, 2022فترة زمنية محددة )

البنوك في توليد الأرباح الصافية.   وتكمن أهمية هذه المؤشرات  تقيس هذه المؤشرات مدى فعالية 
من حيث إن تحقيق البنوك لعائد ملائم ضروري للمحافظة على جذب مصادر أموال البنوك من العملاء و 
المساهمين. وهذه المؤشرات عبارة عن علاقات رياضية بين العناصر المختلفة لبيان الدخل والميزانية العمومية. 

الملكية حقوق  على  والعائد  الأصول  على  العائد  المؤشرات  هذه  هذه   وتشمل  في  استخدامها  تم  والتي 
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 . الدراسة
المالي بالنسبة لإجمالي الأصول، ويعطي المدراء   الأداءيقيس هذا المؤشر مستوى  العائد على الأصول:   .1

والمستثمرين والمحللين فكرة عن مدى كفاءة إدارة البنك في استخدام أصوله لتوليد الأرباح. ويعد مؤشر 
المؤشر  قيمة  زادت  فكلما  المالي  الأداء  عن  تعبر  التي  المؤشرات  وأفضل  أهم  من  الأصول  على  العائد 

(. ويتم حساب هذا المؤشر Weygandt et al., 2019أفضل فذلك يدل على كفاءة أداء وربحية البنك )
 على النحو الآتي: 

 العائد على الأصول = صافي الدخل / مجموع الأصول 
 

الملكية:   .2 حقوق  على  المستثمرين  العائد  مال  لرأس  الإدارة  استخدام  جودة  مدى  المؤشر  هذا  يقيس 
بالنسبة لحقوق  الدخل  أي صافي  الأسهم؛  المستثمرين في  استثمرها  التي  الأموال  على  العائد  ومعدل 
الملكية. حيث إن نسبة العائد على حقوق الملكية المرتفعة تدل على سبب شراء أسهم البنك. عادة ما 
تكون البنوك ذات العائد المرتفع على حقوق الملكية أكثر قدرة على توليد النقد داخليًا، وبالتالي أقل 

 ( ويتم حساب هذا المؤشر على النحو الآتي: Blokdyk, 2018اعتمادًا على تمويل الديون )

 العائد على حقوق الملكية = صافي الدخل / إجمالي حقوق الملكية
 

 الإحصاء الـوصفي لـمتغيـرات الدراسة
 2021-2010 (: مؤشرات الهـيكل الـمالـي والأداء الـمالـي للـبنك الإسـلامـي الأردني1الجدول ) 

العائد على  السنة 
 الأصـول
ROA 

العائد على 
حقـوق 
 الـملكية 
ROE 

إجـمالـي  
الالتـزامات إلى  

إجـمالـي  
 الأصـول
LTA 

حقـوق 
الـملكية إلى 
إجـمالـي  
 الأصـول
ETA 

حقـوق 
الـملكية إلى 
إجـمالـي  
 الـودائع 
ETD 

 
عمر 
 البنك 
AGE 

 
 

 حجم البنك 
SIZE 

2010 1.12 1.60 0.30 0.70 2.65 3.47 21.68 
2011 0.98 1.39 0.30 0.70 2.53 3.50 21.79 
2012 1.21 1.73 0.30 0.70 2.47 3.53 21.83 
2013 1.37 1.99 0.31 0.69 2.38 3.56 21.91 
2014 1.27 1.84 0.31 0.69 8.16 3.58 21.99 
2015 1.28 1.88 0.32 0.68 2.32 3.61 22.60 
2016 1.32 1.93 0.32 0.68 2.31 3.64 22.13 
2017 1.29 1.82 0.29 0.71 2.63 3.66 22.16 
2018 1.20 1.68 0.29 0.71 2.74 3.69 22.15 
2019 1.22 1.75 0.30 0.70 2.57 3.71 22.26 
2020 1.08 1.55 0.30 0.70 2.53 3.74 22.30 
2021 1.11 11.59 0.30 0.10 0.35 3.76 22.39 

 من تاريخ الإنشاء.   السنواتعدد  عمر البنك= اللوغاريتم الطبيعي لعمر البنك مقاساً ب*
 حسب السنوات.   جمالي الموجوداتلإ اللوغاريتم الطبيعي  *حجم البنك=  

 . 2021-2010إعداد الـبـاحث بـالاعتـماد على التـقاريـر الـمالـية للـبنك الإسـلامـي الأردني للسنوات لـمصدر: من ا
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العام   في  الأردني  الإسلامي  البنك  إنشاء  لممارسة   1978تم  محدودة  عامة  مساهمة  مالية  كشركة 
( يتبين بأنه بلغ معدل العائد 1الأعمال التمويلية والمصرفية وفقاً للشريعة الإسلامية, ومن خلال الجدول ) 

( وبلغ العائد على الأصول في 0.98إلى )  2011وتراجع في العام    2010( في العام  1.12على الأصول )
بينما بلغ في العام   2010( في العام  1.60(, بينما بلغ العائد على حقوق الملكية )1.11)  2021العام  

فيما 11.59)   2021 أما  الأرباح,  صافي  وارتفاع  الملكية  حقوق  انخفاض  إلى  الانخفاض  هذا  ويعزى   ,)
قد تراوحت  2021-2010يتعلق بهيكل رأس المال فيتبين بأن الالتزامات إلى إجمالي الأصول خلال الفترة  

(, كما 71-0.10( بينما تراوحت نسب حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول ما بين )0.32-0.29ما بين ) 
(, 8.16-0.35ما بين )   2021-2010تراوحت نسب حقوق الملكية إلى إجمالي الودائع خلال الفترة  

 وتعزى هذه النتيجة إلى انخفاض قيمة حقوق الملكية مقابل ارتفاع قيمة الودائع المصرفية.
 

 2021-2010(: مؤشرات الهـيكل الـمالـي والأداء الـمالـي للـبنك العربي الإسـلامـي الدولي 2الجدول ) 
العائد على  السنة 

 الأصـول
ROA 

العائد على 
حقـوق 
 الـملكية 
ROE 

إجـمالـي  
الالتـزامات إلى  

إجـمالـي  
 الأصـول
LTA 

حقـوق 
الـملكية إلى 
إجـمالـي  
 الأصـول
ETA 

حقـوق 
الـملكية إلى 
إجـمالـي  
 الـودائع 
ETD 

 
عمر 
 البنك 
AGE 

 
 

 حجم البنك 
SIZE 

2010 0.62 1.00 0.38 0.62 1.79 2.48 20.82 
2011 0.94 1.46 0.35 0.65 2.07 2.56 20.84 
2012 0.98 1.60 0.39 0.61 1.71 2.64 20.88 
2013 1.17 1.91 0.39 0.61 1.74 2.71 21.02 
2014 0.85 1.38 0.38 0.62 4.83 2.77 21.17 
2015 0.92 1.49 0.38 0.62 1.78 2.83 21.32 
2016 1.17 1.96 0.40 0.60 1.64 2.89 21.40 
2017 1.40 2.28 0.38 0.62 1.79 2.94 21.44 
2018 1.48 2.26 0.35 0.65 2.12 3.00 21.49 
2019 1.49 2.25 0.34 0.66 2.25 3.04 21.57 
2020 1.20 1.75 0.32 0.68 2.41 3.09 21.66 
2021 1.20 12.65 0.31 0.09 0.34 3.14 21.76 

 من تاريخ الإنشاء.   السنواتعدد  مقاساً بعمر البنك= اللوغاريتم الطبيعي لعمر البنك  *
 حسب السنوات.   جمالي الموجوداتلإ اللوغاريتم الطبيعي  *حجم البنك=  

 . 2021-2010الـمصدر: من إعداد الـبـاحث بـالاعتـماد على التـقاريـر الـمالـية للـبنك العربي الإسـلامـي للسنوات 
 

في   الدولي  الإسلامي  العربي  البنك  عام  تأسس  في  تمارس   1989الأردن  عامة  مساهمة  كشركة 
العام   للشريعة الإسلامية وباشر أعماله في  , ومن خلال الجدول 1998الأعمال المصرفية والتمويلية وفقاً 

(2 ( الأصول  على  العائد  معدل  بلغ  بأن  يتبين  العام  0.62(  في   )2010   ( بلغ  العام 1.20بينما  في   )
الفترة  2021 خلال  الملكية  حقوق  على  العائد  نسب  وتراوحت   ,2010-2021   ( بين  -1.00ما 
(, ويعزى ذلك إلى انخفاض قيمة حقوق الملكية مقابل ارتفاع صافي الربح, وفيما يتعلق بهيكل رأس 12.65
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(, وتراوحت نسبة 0.40-0.31المال فقد تراوح معدل إجـمالـي الالتـزامات إلى إجـمالـي الأصـول ما بين )
( بين  ما  الأصـول  إجـمالـي  إلى  الـملكية  إلى 0.68-0.09حقـوق  الـملكية  حقـوق  نسبة  وتراوحت   ,)

( ويعزى ذلك إلى العلاقة بين انخفاض قيمة حقوق الملكية في بعض 2.41-0.34إجـمالـي الـودائع ما بين ) 
 السنوات وارتفاع قيمة الالتزامات.

 
 2021-2010(: واقع الهـيكل الـمالـي والأداء الـمالـي لـبنك صفوة الإسـلامـي 3الجدول ) 

العائد على  السنة 
 الأصـول
ROA 

العائد على 
حقـوق 
 الـملكية 
ROE 

إجـمالـي  
الالتـزامات إلى  

إجـمالـي  
 الأصـول
LTA 

حقـوق 
الـملكية إلى 
إجـمالـي  
 الأصـول
ETA 

حقـوق 
الـملكية إلى 
إجـمالـي  
 الـودائع 
ETD 

 
عمر 
 البنك 
AGE 

 
 

 حجم البنك 
SIZE 

2010 1.29 3.13 0.20 0.41 2.80 3.81 19.41 
2011 1.53 4.65 0.20 0.33 2.24 3.83 19.67 
2012 0.45 1.68 0.21 0.27 1.85 3.85 19.98 
2013 0.28 1.14 0.19 0.24 1.74 3.87 20.06 
2014 0.29 1.47 0.17 0.20 0.65 3.89 20.30 
2015 0.42 2.45 0.15 0.17 1.49 3.91 20.48 
2016 0.62 4.30 0.14 0.14 1.24 3.93 20.64 
2017 0.60 4.13 0.17 0.14 1.14 3.95 20.68 
2018 0.74 5.91 0.17 0.13 0.98 3.97 20.84 
2019 0.64 6.93 0.18 0.09 0.79 3.99 21.17 
2020 0.56 0.65 0.19 0.85 6.13 4.01 21.32 
2021 0.60 8.64 0.18 0.07 0.53 4.03 21.57 

 من تاريخ الإنشاء.   السنواتعدد  البنك= اللوغاريتم الطبيعي لعمر البنك مقاساً بعمر  *
 حسب السنوات.   جمالي الموجوداتلإ اللوغاريتم الطبيعي  *حجم البنك=  

 . 2021-2010الـمصدر: من إعداد الـبـاحث بـالاعتـماد على التـقاريـر الـمالـية لـبنك صفوة الإسـلامـي للسنوات  
 

كشركة مالية مساهمة عامة محدودة لممارسة الأعمال   1965تم إنشاء بنك صفوة الإسلامي في العام  
( 3, ويبن الجدول )2007التمويلية والمصرفية وفقاً للشريعة الإسلامية وتم إدراجه في بورصة عمان في العام  

الفترة   خلال  الإسلامي  صفوة  لبنك  الأصـول  على  العائد  معدلات  تراوح  بين   2021-2010أنه  ما 
(, كما بلغ نسب 4.65-0.65(, وتراوحت معدلات العائد على حقوق الملكية ما بين )0.45-1.29)

(, وتراوحت معدلات حقـوق الـملكية إلى 0.21-0.15إجـمالـي الالتـزامات إلى إجـمالـي الأصـول ما بين ) 
(, كما تراوحت معدلات حقـوق الـملكية إلى إجـمالـي الـودائع ما 0.85-0.07إجـمالـي الأصـول ما بين )

 (. 6.13-0.65بين )
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 الإحصاء القيـاسي لـمتغيـرات الدراسة
 مجتمع وعينة الدراسة 

اسة من البيانات المالية لثلاثة تكون مجتمع الدراسة من جميع البنوك الإسلامية في الأردن, وتكونت عينة الدر 
الدولي,  الإسـلامـي  العربي  والـبنك  الأردني,  الإسـلامـي  )الـبنك  وهي:  الإسلامي  المصرفي  القطاع  في  بنوك 

 . 2021-2010وـبنك صفوة الإسـلامـي( وذلك خلال الفترة 
 

 أنموذج الدراسة 
( الباز  السابقة كدراسة  الدراسات  على  ) 2013بالاعتماد  ودراسة   )2018  )Hafeez et al.,  ودراسة  ,

الـبراك والصالح )2021نعيمة وكريمة )  التعرف إلى أثر 2023(, ودراسة  الدراسة بهدف  بناء نموذج  (, تم 
 الهيكل المالي على الأداء المالي للبنوك الإسلامية الأردنية.

1) tε+ itAGE 5 + α itSIZE    4+ αit ETD  3+ α itETA  2+ α itLTA  1+ α 0= α itROA  
2) tε+ itAGE 5 + α itSIZE    4+ αit ETD  3+ α itETA  2+ α itLTA  1+ α 0= α itROE  

 : حيث إن 
ROA .العائد على الأصول : 
ROE.العائد على حقوق الملكية : 
LTA .إجمالي الالتزامات إلى إجمالي الأصول : 
ETA .حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول : 
ETD .حقوق الملكية إلى إجمالي الودائع : 
SIZE  :.حجم البنك 
AGE .عمر البنك : 

 
 الأساليب الإحصائية المستخدمة 

 ( نتائـج الإحصاء الـوصفي لـمتغيـرات الدراسة.4يبيـن الجدول ) 
 (: التحلـيل القيـاسي لـمتغيـرات الدراسة 4الجدول ) 

Jarque-
Bera 

Skewness Std. Dev. Minimum Maximum Median Mean  

7.816 -1.124 0.453 -1.273 0.425 0.109 -0.087 ROA 
7.730 1.082 0.664 -0.431 2.538 0.621 0.835 ROE 
3.965 -0.639 0.480 2.485 4.025 3.624 3.461 LTA 
1.200 -0.001 0.839 -2.659 0.399 -1.171 -0.901 ETA 
3.882 -0.622 0.671 -1.079 2.099 0.739 0.597 ETD 
4.027 0.531 0.787 -1.966 0.399 -1.204 -0.945 SIZE 
2.628 -0.641 0.769 19.41 22.39 21.42 21.28 AGE 

 .Eviews* الـمصدر: من إعداد الـبـاحث بـاستخدام برمجية 
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الأصـول العائد على  لـمتغيـر  الـمتـوسط الحسابي  النتائـج بأن  (, وبلغ -0.087بلغ )  ROA  أظهرت 
(,  0.453( وبـانحراف معيـاري )-1.273وأدنى قيمة )(  0.425(, وبلغت أعلى قيمة )0.109الـوسيط )

( وبلغت 0.621( وبلغ الـوسيط ) 0.835)  ROE  كما بلغ الـمتـوسط الحسابي للعائد على حقـوق الـملكية
 ( قيمة  قيمة )2.538أعلى  وأدنى   )0.4310- ( معيـاري  وبـانحراف  الحسابي 0.664(  الـمتـوسط  وبلغ   .)

الـمالـي ممثلاً   الالتـزامات إلى إجـمالـي الأصـولللهـيكل  الـوسيط )LTA   (3.461  بإجمالي  ( 3.624( وبلغ 
(, كما بيـنت النتائـج أنه 2.485( وأدنى قيمة )4.025( وبلغت أعلى قيمة ) 0.480وبـانحراف معيـاري ) 

الأصـول  إجـمالـي  إلى  الـملكية  بحقـوق  ممثلاً  الـمالـي  للهـيكل  الحسابي  الـمتـوسط  ETA  (0.901- )  بلغ 
 ( معيـاري  ) 0.839وبـانحراف  الـوسيط  وبلغ   )1.171-( قيمة  أعلى  وبلغت  الـمتـوسط 0.399(  وبلغ   ,)

الـودائع   إجـمالـي  إلى  الـملكية  بحقـوق  ممثلاً  الـمالـي  للهـيكل  معيـاري ETD  (0.597الحسابي  وبـانحراف   )
(0.671 ( الـوسيط  وبلغ   )0.739 ( قيمة  أعلى  وبلغت   )2.099  ) ( قيمة  بلغ 1.079-وأدنى  (, كما 

الـبنك حجـم  لـمتغيـر  الحسابي  )-SIZE  (0.945  الـمتـوسط  معيـاري  وانحراف  الـوسيط 0.787(  وبلغ   )
 (, وبلغ الـمتـوسط الحسابي لعمر الـبنك-1.966( وأدنى قيمة )0.399( وبلغت أعلى قيمة )-1.204)

AGE  (21.28( وبـانحراف معيـاري )وأدنى 22.39( وبلغت أعلى قيمة )21.42( وبلغ الـوسيط )0.769 )
( )19.41قيمة  الجدول  ويظهر  الالتـواء   1(.   معامل  اختـبـار  استخدم  تـم  أنه   )Skewness   تعتـبر إذ 

( بيـن  الالتـواء  معامل  قيم  تراوحت  إذا  الطبيعي  للتـوزيع  اختـبـار 3-؛    3الـبيـانات خاضعة  قيمة  وكانت   )
Jarque-Bera    يبيـن الجدول ) %5اكبر من الـمتغيـرات 1, حيث  الالتـواء لجـمـيع  (  أن جـمـيع قيم معامل 

 خاضعة للتـوزيع الطبيعي.
 

 اختـبـار مصفوفة الارتـبـاط 
الدراسة وفيما إذا كان هناك علاقة عكسية أو  بيـن متغيـرات  العلاقات  من أجل تحديد طبيعة واتجاهـات 

بيـن   )طردية  بيـرسون  الارتـبـاط  معامل  اختـبـار  استخدم  ) Person Coefficientالـمتغيـرات  والجدول   )2 )
 الآتي يوضح ذلك. 

 (Person Coefficient)(: اختـبـار معامل الارتـبـاط بيـرسون 5الجدول ) 
 ROA ROE AGE ETA ETD LTA SIZE 
ROA 1       
ROE 0.099 1      
AGE -0.365 0.296 1     
ETA 0.462 -0.350 -0.819 1    
ETD 0.286 -0.758 -0.148 0.278 1   
LTA 0.508 -0.154 -0.906 0.902 0.078 1  
SIZE 0.515 -0.105 -0.097 0.103 0.085 0.247 1 

 .Eviews* الـمصدر: من إعداد الـبـاحث بـاستخدام برمجية 
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متغيـرات الدراسة حيث تـبيـن وجود علاقة بيـن إجـمالـي ( وجود علاقة طردية بيـن  5يبيـن الجدول ) 
الـبنك(  وعمر  الـبنك  وحجـم  الأصـول,  إجـمالـي  إلى  الـملكية  وحقـوق  الأصـول,  إجـمالـي  إلى  الالتـزامات 
والعائد على الأصـول إلا أن العلاقة كانت سالـبة مع عمر الـبنك وحجـم الـبنك, وبيـن النتائـج وجود علاقة 
طردية ضعيفة بيـن حقـوق الـملكية إلى إجـمالـي الـودائع والعائد على الأصـول, بـالإضافة إلى وجود علاقة 
عكسية ضعيفة بيـن كل من )إجـمالـي الالتـزامات إلى إجـمالـي الأصـول وعمر الـبنك( والعائد على حقـوق 

 الـملكية ووجود علاقة طردية بيـن حقـوق الـملكية إلى إجـمالـي الـودائع والعائد على حقـوق الـملكية.
 

 اختـبـار جذر الـوحدة 
يعد اختـبـار جذر الـوحدة من أهم الاختـبـارات التي يجب استخدامهـا من أجل اختـبـار سكون السـلاسـل 

ديكي ( واختبار  PP)  فيليبس بيرون  الزمنية لضمان عدم الحصـول على نتائـج مزيفة, وعلـيه استخدم اختـبـار
من أجل اختـبـار الفرضية و   سـل الزمنية لـمتغيـرات الدراسةلاختـبـار سكون السـلا, وذلك  (ADF)  فولر المطور

 ( يبيـن ذلك. 6والجدول )   % 5الصفرية التي تنص على عدم سكون متغيـرات الدراسة عند مستـوى دلالة 
 

 (. ADFواختبار ديكي فولر المطور)  (PP)اختبار فيليبس بيرون  :( 6الجدول ) 
PP ADF Variable 

Stationary At LEVEL Stationary At LEVEL 
Sig. Statistics Sig. Statistics 

I(1) 0.0031 19.7115 I(0) 0.0050 18.5697 ROA 

I(1) 0.0001 18.3820 I(2) 0.0226 14.7088 ROE 

I(1) 0.0038 19.2197 I(1) 0.0018 21.0142 LTA 

I(1) 0.0166 15.5141 I(2) 0.0172 15.4246 ETA 

I(1) 0.0005 23.8959 I(2) 0.0196 15.0871 ETD 

I(2) 0.0003 25.1952 I(1) 0.0311 13.8745 SIZE 

I(0) 0.0000 55.2620 I(0) 0.0000 55.2620 AGE 

 .Eviews* الـمصدر: من إعداد الـبـاحث بـاستخدام برمجية 
 

العائد مستقراً عند المستوى, وأن متغير  العائد على الأصول متغير ( أن 6أشارت النتائج في الجدول ) 
غير مستقر عند المستوى وبعد أخذ الفرق الأول تبين أيضاً أنه غير مستقر, وبعد أخذ   على حقوق الملكية

غير مستقر عند المستوى وبعد   إجمالي الالتزامات إلى إجمالي الأصول الفرق الثاني أصبح مستقراً, وأن متغير  
الأول أصبح مستقراً, وأن متغير   الفرق  الملكية إلى إجمالي الأصولأخذ  المستوى   حقوق  غير مستقر عند 

حقوق وبعد أخذ الفرق الأول تبين أيضاً أنه غير مستقر, وبعد أخذ الفرق الثاني أصبح مستقراً, وأن متغير  
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غير مستقر عند المستوى وبعد أخذ الفرق الأول تبين أيضاً أنه غير مستقر, أيضاً    الملكية إلى إجمالي الودائع 
الثاني أصبح مستقراً  الفرق  أخذ  المستوى وبعد أخذ وبعد  عند  البنك كان غير مستقراً  متغير حجم  , وأن 

اختبار   وذلك حسب  المستوى  عند  مستقراً  البنك  عمر  متغير  وأن  مستقراً,  أصبح  الأول   ADF)) الفرق 
 للتحليل.  جاهزةوبالتالي وفي ضوء النتائج أصبحت البيانات  

 
 نموذج العائد على الأصـول أولاً: نتائج تقدير  

من   التأكد  الطبيعيتم  التوزيع  تتبع  الأخطاء  العائد على ,  (Jarque-Bera)  اختبار  مستخدابا  أن  لنموذج 
من خلال حيث    , الأخطاء تتبع التوزيع الطبيعي  أن   (Jarque-Bera)اختبار  من خلال   تبين, وقد  الأصول

يع الأخطاء يتبع التي تنص على أن توز وبالتالي نقبل الفرضية العدمية    %5قيمة المعنوية التي كانت أكبر من  
 ( الآتي يوضح ذلك. 1, والشكل )التوزيع الطبيعي
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Series: Standardized Residuals

Sample 2010 2021

Observations 36

Mean      -0.018578

Median  -0.019240

Maximum  0.591515

Minimum -0.511458

Std. Dev.   0.282112

Skewness   0.114216

Kurtosis   2.415925

Jarque-Bera  0.589987

Probability  0.744536 

 
 . EViewsمخرجات برنامج على  : من إعداد الباحث بالاعتمادالمصدر

 
تجانس اختبار    استخدم وحيث أن البيانات المستخدمة في الدراسة هي بيانات مقطعية عريضة فقد  

النتائج في الجدول )   (Breusch-Pagan-Godfrey)التباين للأخطاء   يتبين من  ( ومن خلال قيمة 7حيث 
إلى تجانس التباين الأخطاء وبالتالي  يتم قبول الفرضية العدمية التي تنص   % 5المعنوية والتي كانت أكبر من  

 على تجانس التباين الأخطاء, ورفض الفرضية البديلة التي تنص على عدم تجانس التباين الأخطاء. 
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 .(Breusch-Pagan-Godfrey)اختبار تجانس التباين للأخطاء  نتائج   :( 7الجدول ) 
Test Statistic   d.f.   Prob.   
Breusch-Pagan LM 2.651399 3 0.4485 
Pesaran scaled LM -0.142316 0.8868 
Pesaran CD 1.094856 0.2736 

 . EViewsمخرجات برنامج على  : من إعداد الباحث بالاعتمادالمصدر
 
)من  و  الاعتيـادية  الصغرى  الـمربعات  طريقة  استخدمت  الدراسة  نماذج  تـقديـر  وذلك (,  OLSأجل 

لتـقديـر أثر الهـيكل الـمالـي على العائد على حقـوق و لتـقديـر أثر الهـيكل الـمالـي على العائد على الأصـول,  
 الـملكية والجداول التالـية تـبيـن ذلك.

 
 قديـر نموذج العائد على الأصـول  ت ـل الانحدار المتعدد ر نتائج اختبا(:  8الجدول ) 

Dependent variable Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

 نموذج العائد على الأصـول 
ROA 

C -6.553381 1.866253 -3.511517 0.0014 
LTA 0.306999 0.240693 1.275479 0.2119 
ETA 0.060800 0.274960 0.221125 0.8265 
ETD 0.089639 0.025907 3.460064 0.0016 
AGE 0.374221 0.177886 2.103706 0.0439 
SIZE 0.258698 0.104639 2.472283 0.0193 

R-squared 0.638218 
Adjusted R-squared 0.577920 

F-statistic 10.58455 
Prob(F-statistic) 0.000006 

 .Eviews* الـمصدر: من إعداد الـبـاحث بـاستخدام برمجية 
 

( مما يعني 0.577920)  Adjusted R-squared( أنه بلغت قيمة معامل التحديد  8يظهر الجدول ) 
إلى  الـملكية  وحقـوق  الأصـول,  إجـمالـي  إلى  الالتـزامات  )إجـمالـي  في  الـمتـمثلة  الـمستـقلة  الـمتغيـرات  أن 

( من التغيـر الحاصل في الـمتغيـر %57.79إجـمالـي الأصـول, وحقـوق الـملكية إلى إجـمالـي الـودائع( تفسر )
وأظهرت   احتـمالـية  نتائج  التابع,  قيمة  أن  الـمـقدرة  النموذج  )   Probجودة  من 0.00بلغت  أقل  وهـي   )

أثر دال إحصائيـاً لإجـمالـي الالتـزامات إلى   عدم وجودتبين  فيما يتعلق بنتائج المتغيرات المستقلة  و ,  (0.05)
دال  أثر وجود عدمو في الـبنوك الإسـلامـية الأردنية,   ROA على العائد على الأصـول  LTA إجـمالـي الأصـول

الأصـول  إحصائيـاً   إجـمالـي  إلى  الـملكية  الإسـلامـية   ETAلحقـوق  الـبنوك  في  الأصـول  على  العائد  على 
دراسة  ROA  الأردنية نتيجة  مع  النتيجة  هذه  وتتفق   ,(2019  )Noreen and Qayyum و دال   وجود,  أثر 

الـبنوك الإسـلامـية في    ROA  د على الأصـولالعائ  على  ETD  الـودائع   إجـمالـي  إلى  الـملكية  لحقـوق  إحصائياً 
زيـادة العائد على بمقدار وحده واحدة يؤدي إلى    حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول حيث أن زيادة    الأردنية

 أثر  وجود  , كما يبين الجدول (2018, واتفقت هذه النتيجة مع نتيجة دراسة الـبـاز )(%9الأصـول بمـقدار )
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 إن   حيث,  الأردنية  الإسـلامـية  الـبنوك  في  ROA  الأصـول  على  العائد   على  SIZE  الـبنك  لحجـم   دال إحصائياً 
) الع  زيـادة   إلى   يؤدي  واحدة  وحدة   بمـقدار   الـبنك  عمر   زيـادة  بمـقدار  الأصـول  على  ثبـات %37ائد  مع   )

الـبـاز )   واتفقتالعوامل الأخرى,   نتيجة دراسة  النتيجة مع  النتائـج أيضاً وجود أثر   , (2018هذه  وبيـنت 
العائد على الأصـول    AGEالـبنك    لعمر  دال إحصائياً  الأردنية حيث إن   ROAعلى  الإسـلامـية  الـبنوك  في 

واتفقت   (,%0.26بمـقدار )زيـادة حجـم الـبنك بمـقدار وحدة واحدة يؤدي إلى زيـادة العائد على الأصـول  
 (. 2018هذه النتيجة مع نتيجة دراسة الـبـاز ) 

 
 نموذج العائد على حقـوق الـملكية : نتائج تقدير  ثانياً 

التأكد من   الطبيعيتم  التوزيع  تتبع  العائد على ,  (Jarque-Bera)  اختبار  مستخدابا  أن الأخطاء  لنموذج 
من خلال حيث    , الأخطاء تتبع التوزيع الطبيعي  أن   ( Jarque-Bera)اختبار  من خلال   تبين, وقد  الأصول

يع الأخطاء يتبع وبالتالي نقبل الفرضية العدمية التي تنص على أن توز   %5قيمة المعنوية التي كانت أكبر من  
 ( الآتي يوضح ذلك. 2, والشكل )التوزيع الطبيعي
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Observations 36

Mean      -0.002322

Median  -0.058536

Maximum  1.021791

Minimum -0.826696

Std. Dev.   0.370099

Skewness   0.720581

Kurtosis   3.873241

Jarque-Bera  4.259248

Probability  0.118882 

 
 . EViewsمخرجات برنامج على  الباحث بالاعتماد: من إعداد المصدر

 
 اختبار تجانس التباين للأخطاء

حيث يتبين من النتائج في الجدول   (Breusch-Pagan-Godfrey)تجانس التباين للأخطاء  اختبار    استخدم 
من  9) أكبر  والتي كانت  المعنوية  قيمة  ومن خلال  قبول   5%(  يتم  وبالتالي   الأخطاء  التباين  إلى تجانس 

الفرضية العدمية التي تنص على تجانس التباين الأخطاء, ورفض الفرضية البديلة التي تنص على عدم تجانس 
 التباين الأخطاء. 
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 . ( Breusch-Pagan-Godfrey) التباين   تجانسنتائج اختبار   :( 9الجدول ) 
Test Statistic   d.f.   Prob.   

Breusch-Pagan LM 3.85307 3 0.0919 
Pesaran scaled LM 1.838996 0.2330 

Pesaran CD -0.235917 0.8135 

 . EViewsمخرجات برنامج على  : من إعداد الباحث بالاعتمادالمصدر
 

 تـقديـر نموذج العائد على حقـوق الـملكية  ل  الانحدار المتعدد نتائج اختبار (:  10الجدول ) 
Dependent variable Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

 نموذج العائد على حقـوق الـملكية

ROE 

C -0.888234 2.605979 -0.340845 0.7356 
LTA 0.679613 0.258582 2.628231 0.0134 
ETA -0.310686 0.271396 -1.144772 0.2614 
ETD -0.674180 0.237589 -2.837591 0.0081 
AGE 0.846770 0.157122 5.389236 0.0000 
SIZE -0.020656 0.139364 -0.148218 0.8832 

R-squared 0.957818 
Adjusted R-squared 0.784787 

F-statistic 19.58455 
Prob(F-statistic) 0.000000 

 .Eviews* الـمصدر: من إعداد الـبـاحث بـاستخدام برمجية 
 

( مما 0.784787)  Adjusted R-squared( أنه بلغت قيمة معامل التحديد  10يظهر الجدول ) 
الأصـول, وحقـوق الـملكية إلى يعني أن الـمتغيـرات الـمستـقلة الـمتـمثلة في )إجـمالـي الالتـزامات إلى إجـمالـي  

( من التغيـر الحاصل في الـمتغيـر %78.47إجـمالـي الأصـول, وحقـوق الـملكية إلى إجـمالـي الـودائع( تفسر )
( 0.05( وهـي أقل من ) 0.00بلغت )   Probالتابع, وأظهرت جودة النموذج الـمـقدرة أن قيمة احتـمالـية  

على   LTAويتـبيـن من الجدول وجود أثر إيجابي ودال إحصائيـاً لإجـمالـي الالتـزامات إلى إجـمالـي الأصـول  
في الـبنوك الإسـلامـية الأردنية, حيث إن كل زيـادة بمـقدار وحدة واحدة   ROE  العائد على حقـوق الـملكية

( % 0.68في إجـمالـي الالتـزامات إلى إجـمالـي الأصـول يؤدي إلى زيـادة نسبة العائد على حقـوق الـملكية )
الـبنوك الإس لتـمويل استثمارات  الزيـادة في استخدام الديون  ـلامـية مع ثبـات العوامل الأخرى, مما يعني أن 

نتيجة دراسة )  ,يؤدي إلى زيـادة أربحهـا النتيجة مع  النتائـج عدم Alomari, 2021واتفقت هذه  (. وبيـنت 
 ROE  على العائد على حقـوق الـملكية  ETAإلى إجـمالـي الأصـول    لحقـوق الـملكية  دال إحصائياً وجود أثر  

نتيجة دراسة النتيجة مع  الأردنية, وتتفق هذه  الـبنوك الإسـلامـية  , Noreen and Qayyum  (2019)  في 
وجود   النتائـج  إحصائياً وبيـنت  الـودائع    دال  إجـمالـي  إلى  الـملكية  حقـوق على    ETDلحقـوق  على  العائد 

حقوق الملكية إلى   ن كل زيادة بمقدار وحدة واحدة فيحيث أ   في الـبنوك الإسـلامـية الأردنية  ROE  الـملكية
واختلفت هذه النتيجة %(  -67.41بمقدار )  العائد على حقـوق الـملكية يؤدي إلى تراجع    إجمالي الودائع 

على العائد   SIZEلحجـم الـبنك    دال إحصائياً أظهرت النتائـج وجود أثر  و (,  2018مع نتيجة دراسة الـبـاز ) 
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في الـبنوك الإسـلامـية الأردنية, حيث إن زيـادة عمر الـبنك بمـقدار وحدة واحدة   ROE  على حقـوق الـملكية
( مع ثبـات العوامل الأخرى. واختلفت هذه %84.67يؤدي إلى زيـادة العائد على حقـوق الـملكية بمـقدار ) 

لحجـم الـبنك   دال إحصائياً وجود أثر  عدم  (, وبيـنت النتائـج أيضاً  2018النتيجة مع نتيجة دراسة الـبـاز )
AGE  على العائد على حقـوق الـملكية  ROE في الـبنوك الإسـلامـية الأردنية . 

 
  النتائج

في   على العائد على الأصـول  أثر دال إحصائيـاً لإجـمالـي الالتـزامات إلى إجـمالـي الأصـول  عدم وجود .1
لا تهتم إلى حد هذه النتيجة إلى أن البنوك الإسلامية الأردنية    ويمكن تفسير ,  الـبنوك الإسـلامـية الأردنية

المتغيرات غير المؤثرة في  ما بدوران الأصول لديها مما يجعل إجمالي الالتزامات إلى إجمالي الأصول من 
 معدل العائد على الأصول. 

في   أثر  وجود  عدم   .2 الأصـول  على  العائد  على  الأصـول  إجـمالـي  إلى  الـملكية  لحقـوق  إحصائيـاً  دال 
الأردنية الأردنية  الـبنوك الإسـلامـية  البنوك الإسلامية  اعتماد  النتيجة إلى  انخفاض , ويمكن تفسير هذه 

تقييمها   الل مستوى  وتقييملا قرارات  المستمرستثمارية  انعكاس جودة المالية    للقوة  ها  إلى  يؤدي  مما  لها 
 هذه القرارات على معدل العائد على الأصول. 

إحصائياً   وجود  .3 دال  على   إجـمالـي   إلى  الـملكية   لحقـوق  أثر  الأصـول العائ   الـودائع  على  الـبنوك   د  في 
الأردنية الأردنية  الإسـلامـية  الإسلامية  البنوك  أن  إلى  النتيجة  هذه  تفسير  ويمكن  على,  توفير   تعتمد 

مما من القيمة الكاملة لوحدة الودائع    وحدة الودائع بمبلغ من الاحتياطيات يساوي القيمة المتوقعة بدلاً 
 . يؤدي إلى زيادة معدل العائد على الأصول

, ويمكن الأردنية  الإسـلامـية  الـبنوك  الأصـول في   على   العائد   على  الـبنك  لحجـم  دال إحصائياً   أثر  وجود   .4
المالية للبنوك الإسلامية مما يعزز من قدرتها على مخاطر السيولة   تفسير هذه النتيجة إلى انخفاض مستوى

 تحسين معدل العائد على الأصول من خلال زيادة إجمالي الموجودات لديها. 
, ويمكن في الـبنوك الإسـلامـية الأردنيةالـبنك على العائد على الأصـول    لعمر  دال إحصائياً وجود أثر     .5

تفسير هذه النتيجة إلى أنه نظراً لقدم البنوك الإسلامية الأردنية من حيث الإنشاء فإن ذلك قد ساهم 
 في زيادة حجم عملائها الأمر الذي تنعكس نتائجه إيجابياً على معدل العائد على أصول البنوك. 

 وجود أثر دال إحصائيـاً لإجـمالـي الالتـزامات إلى إجـمالـي الأصـول على العائد على حقـوق الـملكية .6
الأردنية الإسـلامـية  الـبنوك  والضوابط  في  والشروط  للصيغ  ووفقاً  أنه  إلى  النتيجة  هذه  تفسير  ويمكن   ,

فإنه   الأردنية  البنوك الإسلامية  التي تسير عليها  نتائج الإسلامية  المنخفضة إلى  نسبة الأسهم  ستؤدي 
 ت الفائدة التي تعتمدها البنوك التجارية. دل عائد على الأصول أكبر من معدلاتحقق معو 
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 إلى إجـمالـي الأصـول على العائد على حقـوق الـملكية  لحقـوق الـملكية  دال إحصائياً عدم وجود أثر     .7
الأردنية الـبنوك الإسـلامـية  النتيجة إلى  في  الجيد لدى , ويمكن تفسير هذه  التخطيط  انخفاض مستوى 

 قـوق الـملكيةالبنوك الإسلامية الأردنية لعمليات تمويل السلاسل الاستثمارية مما يؤدي إلى عدم تأثير ح
 . على حقـوق الـملكيةإلى إجمالي الأصول 

إحصائياً أثر  وجود   .8 الـملكية   دال  حقـوق  على  العائد  على  الـودائع  إجـمالـي  إلى  الـملكية  في   لحقـوق 
الأردنية الإسـلامـية  في الـبنوك  المودعين  ودائع  ازداد حجم  أنه كلما  إلى  النتيجة  هذه  تفسير  ويمكن   ,

الملكية  حقوق  على  العائد  معدل  زيادة  إلى  بالنتيجة  سيؤدي  ذلك  فإن  الأردنية  الإسلامية  البنوك 
 لارتباط الودائع بالعمليات الاستثمارية البنكية الإسلامية. 

,   الـبنوك الإسـلامـية الأردنيةفي   لحجـم الـبنك على العائد على حقـوق الـملكية  دال إحصائياً وجود أثر     .9
إلى   النتيجة  هذه  تفسير  زيادة ويمكن  إلى  سيؤدي  ذلك  فإن  البنك  موجودات  ارتفعت  أنه كلما 

 الاستثمارات وهذا ما يعزز من معدل العائد على حقوق الملكية.
في الـبنوك الإسـلامـية   الـبنك على العائد على حقـوق الـملكية  لعمر  دال إحصائياً وجود أثر  عدم   .10

, ويمكن تفسير هذه النتيجة إلى أن البنوك الإسلامية ترتكز في زيادة حقوق الملكية لديها على الأردنية
 معدلات الإيداع والموجودات لا عمر البنك.

 
 في ضوء النتائج السابقة يوصي الباحث بما يلي: 

إجمالي   من أجل تحسين معدلاتبدوران الأصول لديها  بشكل أكبر  تهتم  أن تعزز البنوك الإسلامية و  .1
 . العائد على الأصول

مستوى التخطيط الجيد لعمليات تمويل السلاسل الاستثمارية   أن تحسين البنوك الإسلامية الأردنية من .2
 .لها  حقـوق الـملكيةولزيادة معدلات  لتحسين معدلات إجمالي أصولها

التي تساهم في خفض تشكيل  .3 الذاتي  التمويل  البنوك الإسلامية بشكل أكبر على مصادر  أن تعتمد 
 على الالتزامات.   هيكلها المالي بناءً 

 
  الـمراجع

(. إطار تطبيقي ورؤية محاسبية لتحليل أثر هيكل رأس المال علي ربحية البنوك التجارية 2018الباز, ماجد ) 
المصري   المصرفي  القطاع  من  أدلة  الصاعدة:  المالية  الأسواق  الفكر 2016  –  2007في  مجلة   .

 .132-81(, 3) 22المحاسبي, 
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 ( سحنون  وخيـرة,  عائشة  الراجحي 2022بلحرش,  لـبنك  الـمالـي  الأداء  على  الـمالـي  الهـيكل  أثر   .)
للفترة   الاقتصادية,  2020-2002السعودي  والأبحاث  للدراسات  الـمنتدى  مجلة   .6(1 ,)

519-536 . 
( عمر  وبوجـمـيعة,  الطيب  على 2016بولحية,  تطبيقية  دراسة  الإسـلامـية  للـبنوك  الـمالـي  الأداء  تـقييم   .)

للفترة   الإسـلامـية  الـبنوك  من  أفريقيـا,  2013  -2009مجـموعة  شمال  اقتصاديـات  مجلة   .
12 (14 ,)1-28 . 

(. أثر الهـيكل التـمويلـي على السيولة في الشركات 2022زعرب, حمدي وشاهـيـن, علـي وأبو سيف, أحمد )
والتخطيط,  للتنمـية  الـمصرية  الـمجلة  تحلـيلـية.  دراسة  فلسطيـن:  بورصة  في  الـمدرجة  الصناعية 

30 (3 ,)113-148 . 
 (. تحليل وتقييم محافظ الأوراق المالية. القاهرة : دار حميثرا للنشر والتوزيع. 2017شاهين، محمد ) 

(. أثر هيكل الديون على الأداء المالي للبنوك الخليجية. مجلة الجامعة الإسلامية 2023الشوابكة, سلام )
 . 72-55(, 1)31للدراسات الاقتصادية والإدارية,  

(. أثر هـيكل رأس الـمال على ربحية الـبنوك الإسـلامـية الـمدرجة في 2023الصالح, فاطمة والـبراك, محمد )
 . 16-1(,  3)44السوق الـمالـي السعودي )تداول(. الـمجلة العربية للإدارة, 

( المدرجة في سوق 2023عبدالله, حسين  التجارية  الخاصة  المصارف  ربحية  المال على  أثر هيكل رأس   .)
 . 104-85(, 27) 45دمشق للأوراق المالية. مجلة جامعة البعث سلسلة العلوم الاقتصادية, 

 (. حوكمة البنوك. عمّان: دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع. 2012محمد، حاكم وراضي، عبد الحسين )
 ( يوسفي  وكريمة,  برودي  دول 2021نعيمة,  في  الإسـلامـية  الـبنوك  ربحية  على  الـمال  رأس  هـيكل  أثر   .)

الفترة   خلال  الـبـانل  نماذج  بـاستخدام  قيـاسية  دراسة  الـبشائر  2019-2013الخلـيج:  مجلة   .
 . 195-176(, 2) 7الاقتصادية,  
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 إنكار 
الآراء الواردة في هذه المقالة هي آراء المؤلف. القناطر: مجلة الدراسات الإسلامية العالمية لن تكون مسؤولة عن أي خسارة  

 أو ضرر أو مسؤولية أخرى بسبب استخدام مضمون هذه المقالة. 


